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Hinweise und Erlduterungen:
e Solvabilitatskapitalanforderung
Der endgiltige Betrag der Solvabilitatskapitalanforderung unterliegt noch der aufsichtlichen Prifung.

e Rundungen
Die im Folgenden dargestellten Zahlenangaben sind maschinell gerundet. Es kénnen sich daher dar-
stellungsbedingt Rundungsabweichungen ergeben.

e Vorzeichen

Die Verwendung der Vorzeichen folgti.d.R. dem Grundsatz, dass immer positive Werte verwendet wer-
den. Bei Elementen, bei denen aufgrund der Eigenschaft des Elements sowohl positive als auch nega-
tive Werte vorkommen kdnnen, sind die Werte entsprechend der Natur der Veranderung eingetragen.

e Weiterfihrende Dokumente

Sofern weiterfiihrende Dokumente aufgeflhrt sind, die nicht 6ffentlich zuganglich sind bzw. nicht der
Aufsichtsbehoérde vorliegen, werden diese ggf. lediglich genannt und die relevanten Informationen
sind Bestandteil des hier vorliegenden Berichts. Es erfolgt kein Verweis auf entsprechende Doku-
mente.
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Zusammenfassung

Der Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage (SFCR) ist zentrales Element der Offenlegungspflichten
von Versicherungsunternehmen nach Solvency Il und dient zur Herstellung der Transparenz tber die
wirtschaftliche Lage des Unternehmens.

Im vorliegenden SFCR werden wesentliche qualitative und quantitative Informationen tber die INTER
Lebensversicherung AG (INTER Leben) veréffentlicht.

Der SFCR beschreibt

o die Geschaftstatigkeit und die Geschéaftsergebnisse der INTER Leben, inklusive der geschaftli-
chen Ziele und Strategien

e die Geschaftsorganisation der INTER Leben mit einer Bewertung ihrer Angemessenheit hinsicht-
lich des Risikoprofils und umfangreichen Angaben zur Ausgestaltung des Governance Systems

e das Risikoprofil der INTER Leben mit Erlduterungen zu Risikobewertung, wesentlichen Risiken,
RisikominderungsmaBnahmen, Risikokonzentration und Risikosensitivitat fir jede Risikokatego-
rie in quantitativer und qualitativer Form

e die Grundlagen, Annahmen und Methoden der INTER Leben bei der Bewertung der Vermdgens-
werte und Verbindlichkeiten flr Solvabilitatszwecke und

e das Kapitalmanagement der INTER Leben mit Angaben zu den Eigenmitteln und zur Solvabilitats-
und Mindestkapitalanforderung.

Zentrale Aussagen des SFCR 2023 der INTER Leben sind nachfolgend aufgefihrt.

A. Geschéaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

Das Geschaftsmodell der INTER Leben im Uberblick

Individuelle Losungen auf Top-Niveau - daflir steht die INTER Versicherungsgruppe als unabhangiger
Versicherungskonzern seit Uber 100 Jahren. Neben der Geschéaftsausrichtung auf Privatkunden und
das mittelstandische Gewerbe ist die INTER aus Tradition den Menschen im Heilwesen und im Hand-
werk eng verbunden. Als solider und verlasslicher Partner bietet die INTER ihren Kunden mit Versiche-
rungs- und Vorsorgeprodukten ein hohes MaB an finanzieller Sicherheit und legt seit jeher besonderen
Wert auf Service und Qualitat.

Mit den Produkten der INTER Leben sichern Kunden sich und ihre Familien gegen Risiken der Berufs-
und Erwerbsunfahigkeit sowie flir den Todesfall ab und sorgen privat fiir die Zeit nach dem aktiven
Berufsleben vor. Gewerblichen Kunden, insbesondere aus dem Handwerk, bietet die INTER Leben die
Durchfiihrung der betrieblichen Altersvorsorge fir deren Arbeitnehmer an.
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Die Geschiftsergebnisse der INTER Leben im Uberblick
Im Geschéftsjahr 2023 erzielte die INTER Leben einen Gesamtiiberschuss in Hohe von T€ 16.688 (Vor-
jahr T€ 25.153).

Eine verkirzte Gewinn- und Verlustrechnung ist nachfolgend aufgefihrt.

Verkiirzte Gewinn- und Verlustrechnung

2023 2022 Detail-
T Te informatio-
nen
in Abschnitt

Gebuchte Brutto-Beitrage 81.546 83.017 A2
Verdiente Beitrage f.e.R. 79.290 80.583 A2
Beitrdge aus Brutto-RfB 2.404 2.748 A2
Ertrage aus Kapitalanlagen 53.833 65.122 A3
Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 7.926 4.532 A3
Sonstige versicherungstechnische Ertrage f.e.R. 999 1.011 A.2
Aufwendungen fir Versicherungsfalle f.e.R. 100.651 92.640 A2
Veranderungen der Ubrigen vst. Netto-Rlckstellungen -4.515 -2.911 A2
Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb f.e.R. 6.473 6.675 A2
Aufwendungen flir Kapitalanlagen 12.666 11.688 A3
Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen 3.637 8.146 A3
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen f.e.R. 4.267 7.785 A.2
Sonstige Ertrdge - Sonstige Aufwendungen =2.879 -2.766 A4
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.707 2.053 A5
Sonstige Steuern 0 2 A5
Gesamtiiberschuss 16.688 25.153

Grundlegende Anderungen hinsichtlich der Geschaftstatigkeit und des Geschéaftsergebnisses haben
sich im Berichtszeitraum nicht ergeben.

B. Governance-System

Die aufbau- und ablauforganisatorischen Grundsitze der INTER Leben im Uberblick
Die Geschaftsorganisation der INTER Leben ist wirksam und der Art, dem Umfang und der Komplexitat
ihrer Tatigkeiten angemessen. Die INTER Leben stellt mit ihrer Ablauforganisation insbesondere
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sicher, dass die mit Risiken einhergehenden Prozesse und deren Schnittstellen angemessen (ber-
wacht und gesteuert werden.

Grundlegende Anderungen im Uberblick
Es erfolgten keine grundlegenden Anderungen am Governance-System.

C. Risikoprofil

Die risikopolitischen Grundsitze der INTER Leben im Uberblick

Sicherheit ist das Kernelement der Risikostrategie der INTER Leben, die aus der Geschaftsstrategie
abgeleitet ist. Ziel des Vorstands ist es, durch eine aktive Risikosteuerung die nachhaltig positive Ent-
wicklung des Unternehmens dauerhaft sicherzustellen.

Das Risikoprofil der INTER Leben im Uberblick

Das Risikoprofil der INTER Leben ist definiert als die Gesamtheit der folgenden Risiken:
e Risiken in den Risikomodulen der Standardformel gemanB §§ 74 bis 110 VAG sowie

e Risiken in den Risikokategorien Liquiditats-, Reputations- und strategische Risiken.

Die Risiken in den Risikomodulen der Standardformel werden sowohl im Rahmen der Erstellung der
Quartalsmeldungen als auch im Rahmen der regelmaBigen Erwartungs- und Planungsrechnungen er-
mittelt und analysiert. Die regelmaBige Pflege und Aktualisierung der Risikokataloge erfolgt im Rah-
men der halbjahrlichen Risikoinventur.

Die groBten Risiken im Jahr 2023, gemessen an der Solvabilitatskapitalanforderung brutto, sind nach-
folgend aufgefihrt:

e Aktienrisiko,

e Wahrungsrisiko,

e Spreadrisiko.

Grundlegende Anderungen hinsichtlich des Risikoprofils haben sich im Berichtszeitraum nicht erge-
ben.

D. Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Bewertung fiir Solvabilititszwecke der INTER Leben im Uberblick

Die INTER Leben erstellt die gemaB § 74 VAG geforderte Gegenuberstellung von Aktiva und Passiva
zum Zweck der Bestimmung der vorhandenen Eigenmittel, die sogenannte Solvabilitatsibersicht. Die
Ermittlung der Erwartungswertrickstellung der INTER Leben erfolgt mittels des Branchensimulati-
onsmodells. Die INTER Leben verwendet als UbergangsmaBnahme fiir ihren gesamten Bestand das
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Rickstellungstransitional sowie die Volatilitatsanpassung. Die Grundlagen, Annahmen und Methoden
bei der Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten fir Solvabilitdtszwecke sieht die INTER
Leben als angemessen an.

Grundlegende Anderungen hinsichtlich der Bewertung fiir Solvabilitidtszwecke haben sich im Berichts-
zeitraum nicht ergeben.

E. Kapitalmanagement

Das Eigenmittelmanagement der INTER Leben im Uberblick

Die Eigenmittel gemaB Solvency Il stellen die Gesamtheit aller Eigenmittel des Unternehmens dar, die
zur Bedeckung der Solvabilitatskapitalanforderung herangezogen werden kénnen. Sie setzen sich zu-
sammen aus den Basiseigenmitteln und erganzenden Eigenmitteln, sofern diese vorliegen, und wer-
den in Qualitatsklassen (Tiers) eingeordnet. Die Basiseigenmittel ergeben sich aus dem Uberschuss
der Vermdgenswerte Uber die Verbindlichkeiten abzlglich des Betrags der eigenen Aktien in der Sol-
vabilitatsiibersicht und den nachrangigen Verbindlichkeiten.

Die Eigenmittel der INTER Leben umfassen ausschlieBlich Basiseigenmittel. Bei diesen handelt es sich
komplett um nicht gebundene Tier 1-Eigenmittel, die vollstéandig in die Berechnung miteinbezogen
werden kénnen. Erganzende Eigenmittel sind nicht vorhanden.

Die Solvabilitatssituation der INTER Leben im Uberblick
Die Solvabilitatskapitalanforderung (SCR) und die Mindestkapitalanforderung (MCR) sind komfortabel
mit anrechnungsfahigen Eigenmitteln bedeckt.

Die SCR-Bedeckungsquote der INTER Leben per 31.12.2023 betrdgt 786% (31.12.2022: 608%). Auch
ohne Anwendung des Riickstellungstransitional und der Volatilitatsanpassung sind SCR und MCR aus-
reichend mit anrechnungsfahigen Eigenmitteln bedeckt.

Detaillierte Informationen zur Entwicklung der Solvabilitdtskapitalanforderung sind der folgenden Ta-
belle zu entnehmen:
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Solvabilitdtskapitalanforderung

2023 2022

T€ T€
Marktrisiko RO010 201.029 237.473
Gegenparteiausfallrisiko R0020 1.237 1.917
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0O030 & 35.194 61.372
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0O040 & 18.256  17.255
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko R0050 0 0
Diversifikation RO0B0 -36.999 -52.254
Risiko immaterieller Vermdgenswerte R0070 0 0
Basissolvenzkapitalanforderung RO100 218.717 265.762
Operationelles Risiko R0130 6.342 5.867

Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen ~ R0740 = -
180.734 208.897

Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern R0O150 -13.685 -19.368
Solvenzkapitalanforderung R0220 30.640 43.363

Grundlegende Anderungen im Uberblick
Grundlegende Anderungen hinsichtlich des Kapitalmanagements haben sich im Berichtszeitraum

nicht ergeben.
Wesentlichkeit

Die INTER Leben konkretisiert Wesentlichkeit im Sinne von Art. 305 DVO mittels eines vom Gesamtvor-
stand verabschiedeten Wesentlichkeitskonzepts. Das Wesentlichkeitskonzept dient der Sicherstel-
lung, dass etwaige angesetzte vereinfachte Bewertungsmethoden sowie bekannte, nicht korrigierte
Fehler die Aussagekraft der Ergebnisse nicht maBgeblich beeinflussen.

Fir die Beurteilung der Wesentlichkeit legt die INTER Leben eine Gesamtwesentlichkeitsgrenze und
eine Aufgriffsgrenze fest.

Fur die Festlegung der Gesamtwesentlichkeitsgrenze hat die INTER Leben als Bemessungsgrundlage
2%, bezogen auf den Uberschuss der Vermdgenswerte Gber die Verbindlichkeiten, gewahlt. Die INTER
Leben ist der Auffassung, dass der Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten eine
Ubliche und relevante BezugsgroBe darstellt. Es liegt kein Sachverhalt vor, der diese Gesamtwesent-
lichkeitsgrenze Uberschreitet.
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Festgestellte Unscharfen oder falsche Angaben unterhalb der Aufgriffsgrenze von T€ 10 werden nicht
weiter beurteilt.
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A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

A.1 Geschaftstatigkeit

A.1.1 Name und Rechtsform
Die INTER Lebensversicherung AG ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Mannheim.

Tabellarische Darstellung: Angaben zum Unternehmen - Stand: 31.12.2023

Angaben zum Unternehmen

Name INTER Lebensversicherung AG
Name (Kurzbezeichnung) INTER Leben
Hausanschrift ErzbergerstraBe 9-15
68165 Mannheim
Postanschrift Postfach 10 16 62
68076 Mannheim
Telefon 0621/ 427-427
Telefax 0621/ 427-944
E-Mail info@inter.de
Website www.inter.de

Das Unternehmen ist eingetragen beim Amtsgericht Mannheim unter der Nummer HRB 7046710. Ge-

schéaftsjahr ist das Kalenderjahr.

A.1.2 Name und Kontaktdaten der Aufsichtsbehdrde

Zustandige Aufsichtsbehdrde ist die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.
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Tabellarische Darstellung: Angaben zur Aufsichtsbehérde

Angaben zur Aufsichtshehorde

Anschrift der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht:

Graurheindorfer Str. 108
53717 Bonn

alternativ:

Postfach 1253

53002 Bonn

Kontaktdaten der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht:
Fon: 0228 /41708 -0

Fax: 0228 /4108 - 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de oder De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

A.1.3 Name und Kontaktdaten des externen Priifers

Die externe Prifung des Jahresabschlusses und der Solvabilitatsibersicht erfolgt durch die Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft PricewaterhouseCoopers GmbH.

Tabellarische Darstellung: Angaben zum externen Priifer

Angaben zum externen Priifer

Name PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Name (Kurzbezeichnung) PwC
Hausanschrift Friedrich-Ebert-Anlage 35-37

60327 Frankfurt am Main

A.1.4 Angaben zu den Haltern qualifizierter Beteiligungen
In diesem Abschnitt wird die Konzernstruktur der INTER Versicherungsgruppe (INTER Gruppe bzw. IN-

TER) beschrieben. Die Darstellung beinhaltet auch die Informationen zur Stellung der INTER Leben in-
nerhalb der rechtlichen Struktur der Gruppe.
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Die INTER Gruppe ist ein unabhangiger Versicherungskonzern, der eine umfassende Produktpalette
fur Privat- und Gewerbekunden anbietet. Spezielle Angebote richten sich insbesondere an Kunden aus
dem Heilwesen und dem Handwerk.

Graphische Darstellung: Unternehmensorganigramm - Stand: 31.12.2023

INTER FAMK
Versicherungsverein aG WaG

100% 100% 100%

INTER
Krankenversicherung
AG

INTER INTER
Lebensversicherung AG Beteiligungen AG

INTER Allgemeine Bausparkasse
Versicherung AG Mainz AG

TU INTER-ZYCIE Polska S.A. TU INTER Polska S.A.
Polen Polen

BKM

VAL ) ImmobilienService GmbH

INTER INTER Assistance
Sachvers.- und Sp.zoo
Kapitalverm.-GmbH Polen

Service GmbH

An der Spitze der INTER Gruppe steht der INTER Versicherungsverein aG (INTER Verein), der als Versi-
cherungsverein auf Gegenseitigkeit von seinen Mitgliedern getragen wird. Der INTER Verein nimmtim
Wesentlichen eine Holdingfunktion flr die unmittelbar oder mittelbar gehaltenen Tochtergesellschaf-
ten wahr. Der INTER Verein als Mutterunternehmen der INTER Gruppe ist als zustandiges Unternehmen
verantwortlich fur die Erfillung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Geschéaftsorganisation
der INTER Gruppe.

Detaillierte Angaben zu den unmittelbaren und mittelbaren Beteiligungen sind in der nachfolgenden
Ubersicht und auBerdem in der anschlieBenden Textpassage aufgefiihrt.
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Tabellarische Darstellung: Beteiligungen - Stand: 31.12.2023

Angaben zu Beteiligungen

Unternehmen Halter der Beteiligung Anteile
INTER Krankenversicherung AG INTER Versicherungsverein aG 100,00%
INTER Kranken INTER Verein
ErzbergerstraBe 9-15, 68165 Mannheim ErzbergerstraBe 8-15, 68165 Mannheim
INTER Lebensversicherung AG INTER Versicherungsverein aG 100,00%
INTER Leben
ErzbergerstraBe 9-15, 68165 Mannheim
INTER Allgemeine Versicherung AG INTER Versicherungsverein aG 100,00%

INTER Allgemeine
ErzbergerstraBe 9-15, 68165 Mannheim

VOV GmbH INTER Allgemeine Versicherung AG 7,25%

Bausparkasse Mainz AG INTER Versicherungsverein aG 94,81%
BKM
KantstraBe 1,55122 Mainz

BKM ImmobilienService GmbH Bausparkasse Mainz AG 100,00%

INTER Beteiligungen AG INTER Versicherungsverein aG 100,00%
IBAG
ErzbergerstraBe 9-15, 68165 Mannheim

TU INTER Polska S.A. INTER Beteiligungen AG 100,00%
Al. Jerozolimskie 142 B, 02-305 Warszawa, Polen

INTER Assistance Sp. z oo TUINTER Polska S.A. 100,00%

TU INTER-ZYCIE Polska S.A. INTER Beteiligungen AG 100,00%
Al. Jerozolimskie 142 B, 02-305 Warszawa, Polen

INTER Sachversicherungs- und Kapitalvermittlungs-GmbH INTER Versicherungsverein aG 100,00%
ErzbergerstraBe 9-15, 68165 Mannheim

INTER Service GmbH INTER Versicherungsverein aG 100,00%
ErzbergerstraBe 9-15, 68165 Mannheim

NOV Nord-Ostsee Versicherungsvermittlungsgesellschaft INTER Versicherungsverein aG 100,00%
Am Vogenteich 24, 18055 Rostock

adiNOVo Versicherungsvermittlung GmbH NOV Nord-Ostsee Versicherungsvermittlungsgesellschaft 100,00%

Zur INTER Versicherungsgruppe gehoren neben dem INTER Verein die nachfolgend aufgeflihrten
deutschen Versicherungsunternehmen:

e INTER Krankenversicherung AG (INTER Kranken),

e INTER Lebensversicherung AG (INTER Leben),

e INTER Allgemeine Versicherung AG (INTER Allgemeine).

An den drei vorgenannten Aktiengesellschaften halt der INTER Verein jeweils 100% des Grundkapitals.

Die INTER Allgemeine halt ihrerseits 7,25% an der VOV Verwaltungsorganisation flir Vermdgensscha-
denhaftpflicht-Versicherungen fiir Mitglieder von Organen juristischer Personen GmbH (VOV GmbH).

Eine weitere wichtige Beteiligung des INTER Verein mit 94,81% ist die
e Bausparkasse Mainz AG (BKM).
Diese halt ihrerseits 100% an der BKM ImmobilienService GmbH.

Weitere Beteiligungen des INTER Verein zu jeweils 100% sind

e NOV Nord-Ostsee Versicherungsvermittlungsgesellschaft mbH, die ihrerseits 100% des Grundka-

pitals der adiNOVo Versicherungsvermittlung GmbH besitzt,
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e INTER Service GmbH,
e INTER Sachversicherungs- und Kapitalvermittlungs-GmbH.

Uber die 100%-ige Tochter INTER Beteiligungen AG (IBAG) besitzt der INTER Verein als Auslandsenga-
gements 100%-ige Beteiligungen an den polnischen Versicherungsunternehmen
e TUINTER Polska S.A. und
e TUINTER-ZYCIE Polska S.A.,
beide Unternehmen unter der Kurzbezeichnung INTER Polska zusammengefasst,
beide Unternehmen mit Sitz in Warschau.
Die TU INTER Polska S.A. hélt eine 100%-Beteiligung an der
e INTER Assistance Sp. z oo.

Innerhalb der INTER Versicherungsgruppe bilden der INTER Verein und die
e Freie Arzt- und Medizinkasse der Angehdrigen der Berufsfeuerwehr und der Polizei VVaG (FAMK),
mit Sitz in Frankfurt am Main, einen Gleichordnungskonzern gemaB § 18 Abs. 2 AktG.

A.1.5 Stellung des Unternehmens innerhalb der rechtlichen Struktur der Gruppe

Die Stellung der INTER Leben innerhalb der rechtlichen Struktur der Gruppe wird in den Ausflihrungen
unter A.1.4 beschrieben.

A.1.6 Wesentliche Geschéaftsbereiche und wesentliche geographische Gebiete mit Tatigkeiten

Die INTER Leben entwickelte sich aus der im Jahre 1970 gegriindeten ,VOHK Versicherungsanstalt
Ostdeutscher Handwerkskammern V.a.G.”. Mit den Produkten der INTER Leben sichern Kunden sich
und ihre Familien gegen Risiken der Berufs- und Erwerbsunfahigkeit sowie fir den Pflege- oder To-
desfall ab und sorgen privat fir die Zeit nach dem aktiven Berufsleben vor. Gewerblichen Kunden, ins-
besondere aus dem Handwerk, bietet die INTER Leben die Durchfliihrung der betrieblichen Altersvor-
sorge fur deren Arbeitnehmer an.

Wesentliche Geschiftsbereiche
Die INTER Leben ist in den nachfolgend aufgefiihrten Geschéftsbereichen (Lines of Business, LoBs) im
Sinne von Anhang | DVO téatig:
e Lebensversicherungsverpflichtungen
— LoB 29 Krankenversicherung
Diese LoB beinhaltet definitionsgemaB Krankenversicherungsverpflichtungen, bei denen
das zugrunde liegende Geschaft auf einer der Lebensversicherung vergleichbaren
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technischen Basis betrieben wird, mit Ausnahme von Renten aus Nichtlebensversicherungs-
vertragen und im Zusammenhang mit Krankenversicherungsverpflichtungen.
Bei der INTER Leben umfasst diese LoB samtliche Haupt- und Zusatzversicherungen gegen
Berufsunfahigkeit, Erwerbsunfahigkeit und Pflegebedurftigkeit.

—  LoB 30 Versicherung mit Uberschussbeteiligung
Diese LoB beinhaltet definitionsgemaB Verpflichtungen aus Versicherungen mit Uberschuss-
beteiligung, mit Ausnahme von Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen und im Zu-
sammenhang mit Krankenversicherungsverpflichtungen und Renten aus Nichtlebensversi-
cherungsvertrdgen und im Zusammenhang mit anderen Versicherungsverpflichtungen (mit
Ausnahme von Krankenversicherungsverpflichtungen).
Bei der INTER Leben umfasst diese LoB alle Haupt- und Zusatzversicherungen, die weder in
der LoB 29 noch in der LoB 31 berechnet werden.

— LoB 31 Indexgebundene und fondsgebundene Versicherungen
Diese LoB beinhaltet definitionsgemaB Verpflichtungen aus Versicherungen mit indexgebun-
denen und fondsgebundenen Leistungen, mit Ausnahme von Renten aus Nichtlebensversi-
cherungsvertragen und im Zusammenhang mit Krankenversicherungsverpflichtungen und
Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen und im Zusammenhang mit anderen Versi-
cherungsverpflichtungen (mit Ausnahme von Krankenversicherungsverpflichtungen).

Wesentliche geographische Gebiete mit Tatigkeiten

Die INTER Leben ist Uberwiegend im nationalen Raum tétig. Das Auslandsgeschéaft liegt unter der in
der DV0O 2023/895 definierten Materialitatsgrenze.

A.1.7 Wesentliche Geschéaftsvorfille oder sonstige Ereignisse im Berichtszeitraum

Es gab keine wesentlichen Geschaftsvorfalle im Jahr 2023.

A.2 Versicherungstechnische Leistung

Die Darstellungen im Kapitel A.2.1 Ergebnisse im Uberblick orientieren sich am Aufbau der Gewinn-

und Verlustrechnung.

In den Kapiteln A.2.2 Ergebnisse nach wesentlichen Geschaftsbereichen und A.2.3 Ergebnisse nach
wesentlichen geographischen Gebieten erfolgt die Darstellung entsprechend den Meldeformularen
S.05.01.02 Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen bzw. S.04.05.07 Pra-

mien, Forderungen und Aufwendungen nach Landern.
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A.2.1 Ergebnisse im Uberblick

Die zentralen Angaben zur versicherungstechnischen Leistung der INTER Leben sind in der nachfol-
genden Ubersicht aufgefiihrt.

Tabellarische Darstellung: Auszug aus der GuV

Versicherungstechnische Leistung

2023 2022 Veranderung
T€ T€ T€ %
Verdiente Beitrage f.e.R. 79.290 80.583 -1.293 -1,6%
Gebuchte Brutto-Beitrage 81.546 83.017 -1.471 -1.8%
Abgegebene RV-Beitrage 2.511 2.649 -138 -5.2%
Veranderung Brutto-BU 255 215 40 18,6%
Beitréage aus Brutto-RfB 2.404 2.748 =344 -12,5%
Sonstige vt. Ertrage f.e.R. 999 1.011 -12 -1,2%
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle f.e.R. 100.651 92.640 8.011 8,6%
Zahlungen fiir Versicherungsfalle 100.931 93.113 7.818 8,4%
Veranderung d. Rst. F. n.n.a. Vers.falle -280 -473 193 -40,8%
Veranderungen der ibrigen vt. Netto-RSt -4.515 -2.911 -1.604 55,1%
Aufwendungen fiir den 6.473 6.675 -202 -3,0%
Versicherungsbetrieb f.e.R.
Abschlussaufwendungen 4.383 4.507 =124 -2,8%
Verwaltungsaufwendungen 2.915 3.277 -362 -11.0%
davon ab: Erhalt. Prov. u. Gewinnbet. aus RV 825 1.109 -284 -25,6%
Sonstige vt. Aufwendungen f.e.R. 4.267 7.785 -3.518 -45,2%

Die gebuchten Bruttobeitrage verminderten sich von T€ 83.017 im Vorjahr um 1,8% auf T€ 81.546.

Die Zahlungen fur Versicherungsfélle f. e. R. erhéhten sich von T€ 93.113 im Vorjahr um 8,4% auf T€
100.931. Unter Berucksichtigung einer Verringerung der Ruckstellung fr noch nicht abgewickelte
Versicherungsfélle von T€ 280 (Vorjahr Erhéhung von T€ 473) erhéhten sich die Aufwendungen fiir
Versicherungsfélle um 8,6% auf T€ 100.657 (Vorjahr T€ 92.640). Der Verlust aus dem versicherungs-
technischen Ergebnis f. e. R. erhéhte sich von T€ 3.563 im Vorjahr auf T€ 6.532.

Die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb brutto setzen sich aus Abschluss- und Verwaltungs-
aufwendungen zusammen. Die Abschlussaufwendungen verminderten sich von T€ 4.507 im Vorjahr
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um 2,8% auf T€ 4.383. Die Verwaltungsaufwendungen sanken um 11,0% auf T€ 2.975 ,von T€ 3.277 im
Vorjahr.

Die sonstigen versicherungstechnischen Aufwendungen f. e. R. setzen sich wie folgt zusammen:

Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fiir eigene Rechnung

2023 2022
T€ T€
Gutgeschriebene Uberschussanteile in Form der Direktgutschrift 2.642 6.259
Zinsgutschriften an Versicherungsnehmer 1.203 1.129
Verminderung aktivierter Abschlusskosten 10 4
Ubrige 412 393
4.267 7.785

A.2.2 Ergebnisse nach wesentlichen Geschéaftsbereichen

Die Ergebnisse der INTER Leben ergeben sich aus den drei wesentlichen Geschaftsbereichen

e Lebensversicherungsverpflichtungen, hier: Krankenversicherung (LoB 29)

e Lebensversicherungsverpflichtungen, hier: Versicherung mit Uberschussbeteiligung (LoB 30)

e | ebensversicherungsverpflichtungen, hier: Indexgebundene und Fondsgebundene Versicherun-
gen (LoB 37)

Die Ergebnisse nach wesentlichen Geschaftsbereichen sind nachfolgend aufgefihrt:
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Ergebnisse nach wesentlichen Geschéaftsbereichen

HGB LoB 29 LoB 30 LoB 31 Summe
2023 2023 2023 2023 LoBs

TE TE TE TE TE
Verdiente Beitrége f.e.R. 79.290 8.493 61.371 9.426 79.290
Gebuchte Brutto-Beitrédge 81.546 10.397 61.721 9.428 81.546
Abgegebene RV-Beitrdge 2.511 1.875 641 2 2.519
Veranderung Brutto-BU 255 -36 291 0 255
Beitrdge aus Brutto-RfB 2.404 257 1.860 286 2.404
Sonstige vt. Ertrége f.e.R. 999 107 773 119 999
Aufwendungen fiir Versicherungsfille f.e.R. 100.651 3.874 92.045 6.679 102.598
Zahlungen fr Versicherungsfélle 100.931 3.885 92.301 6.697 102.883
Verdnderung d. Rst. F. n.n.a. Vers.félle -280 -1 -256 -19 -285
Veranderungen der iibrigen vt. Netto-Riickstellungen -4.515 -484 -3.495 -537 -4.515
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb f.e.R. 6.473 83 780 33 895
Abschlussaufwendungen 4.383 100 725 0 825
Verwaltungsaufwendungen 2.915 83 780 33 895
davon ab: Erhalt. Prov. u. Gewinnbet. aus RV 825 100 725 0 825
Sonstige vt. Aufwendungen f.e.R. 4.267 457 3.302 507 4.267

Der HGB-Wert beinhaltet alle Geschaftsbereiche. Positionen, die nicht im Formular S.05.07 enthalten
sind, werden aus Vereinfachungsgriinden Uber die verdienten Beitrage f. e. R. prozentual auf die Ge-
schaftsbereiche geschlisselt. Die Aufteilung der Zahlungen fir Versicherungsfalle und der Verande-
rung der Riickstellung fir Versicherungsfalle auf die verschiedenen Geschaftsbereiche erfolgt prozen-
tual Gber die Aufwendungen flir Versicherungsfalle.

A.2.3 Ergebnisse nach wesentlichen geographischen Gebieten

Die INTER Leben ist Gberwiegend im nationalen Raum tatig. Das Auslandsgeschaft liegt unter der in
der DVO 2023/895 definierten Materialitatsgrenze.

A.3 Anlageergebnis

A.3.1 Ertrdge aus und Aufwendungen fiir Anlagegeschéfte

Das Solvency IlI-Ergebnis der INTER Leben setzte sich im Geschaftsjahr wie folgt zusammen:
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Tabellarische Darstellung: Ertrédge aus und Aufwendungen flr Anlagegeschéfte

Ertrage aus und Aufwendungen fiir Anlagegeschifte

2023 2022 Verdanderung

T€ T€ T€ %
Solvency Il - Dividenden 20.117 30.589 -10.472 -34,2%
Solvency Il - Zinsen 33.184 33.696 -512 -1.5%
Solvency Il - Mieten 0 0 - 0,0%
laufendes Solvency Il - Ergebnis 53.301 64.285 -10.984 -171%
Solvency Il - Gewinne und Verluste -2.129 -12.674 10.545 -83,2%
Solvency Il - Unrealisierte Gewinne und Verluste 19.827 -391.179 411.006 -105,1%
a.0. Solvency Il - Ergebnis 17.698  -403.853 421.551 -104,4%
Solvency Il - Ergebnis 70.999 -339.568 410.567 -120,9%

Die INTER Leben erzielte im Jahr 2023 ein Solvency lI-Ergebnis in Hohe von T€ 70.999 nach
T€ -339.505 im Vorjahr. Der Unterschied zum Vorjahr resultierte vor allem aus den unrealisierten Ge-
winnen und Verlusten nach Solvency I, welche die Marktwertveranderung widerspiegeln. Im Jahr 2023
stiegen die Marktwerte der Zinsanlagen aufgrund der am Jahresende gesunkenen Zinsen an. Das lau-
fende Solvency II-Ergebnis ging gegeniber dem Vorjahr v.a. deshalb zurlick, weil die Ertrage aus Al-
ternativen Anlagen (Dividendenertrége) geringer ausfielen. Der Anteil der Alternativen Anlagen am Ka-
pitalanlagenportfolio wuchs weiter in Richtung der strategischen Zielquoten an.

Nachfolgend wird die Aufteilung der Ertrage und Aufwendungen auf die Posten der Solvabilitatsiiber-

sicht, welche als Anlage beigefligt ist (Meldeformular S.02.071 Bilanz), dargestellt.
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Tabellarische Darstellung: Ertrdge aus und Aufwendungen fir Anlagegeschéfte

Ertrage aus und Aufwendungen fiir Anlagegeschifte

.0. Sol -
laufendes Solvency Il - Ergebnis a.0.Solvency

Ergebnis
Solvency Il -
Solvency Il - Unreali-
Solvency Il - Solvency Il- Solvencyll-  Gewinne sierte Solvency Il -
Dividenden Zinsen Mieten und Gewinne Ergebnis
Verluste und
Verluste
2023 2023 2023 2023 2023 2023
TE TE TE TE TE TE
Insgesamt 20.117 33.184 0 -2.129 19.827 70.999
Immobilien, Sachanlagen und Vorrite fiir den Eigenbedarf 0 0 0 0 0 0
;erlne (auer Yermdg et dene und fondsgeb 20117 32.971 0 -2.284 15.693 66.497
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) 0 0 0 0 0 0
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen 0 0 0 0 -462 -462
Aktien 0 0 0 0 0 0
Anleihen 0 32.282 0 -3.619 33.915 62.578
Staatsanleihen 0 13.926 0 0 19.971 33.897
Unternehmensanleihen 0 18.356 0 -3.619 13.945 28.681
Organismen flir gemeinsame Anlagen 20.117 0 0 1.335 -17.760 3.691
Derivate 0 0 0 0 0 0
Einlagen auBer Zahlungsmitteldquivalente 0 689 0 0 0 689
Sonstige Anlagen 0 0 0 0 0 0
Vermdgenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage 0 0 0 155 4.134 4.289
Darlehen und Hypotheken 0 100 0 0 0 100
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen 0 0 0 0 0 0
Sonstige Darlehen und Hypotheken 0 0 0 0 0 0
Policendarlehen 0 100 0 0 0 100
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 0 113 0 0 0 113

Die Dividendenertrage stammten vollstandig aus Organismen flir gemeinsame Anlagen, die Ertrage in
Hohe von T€ 20.117 (Vorjahr T€ 30.589) erzielten.

Die Zinsertrage resultierten mit einem Betrag in Hohe von T€ 32.282 (Vorjahr T€ 33.544) zum gréBten
Teil aus Anleihen. Einlagen bei Kreditinstituten sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
ergaben saldiert einen Ertrag in Héhe von T€ 802 (Vorjahr Aufwand T€ 36). Darlehen und Hypotheken
erzielten Ertrdge in Hohe von T€ 100 (Vorjahr TE 115).

Der wesentliche Unterschied zwischen dem Solvency-II-Ergebnis und dem gesetzlichen Kapitalanla-
geergebnis liegt darin, dass das Solvency-IlI-Ergebnis neben den laufenden Ertragen und dem Ergeb-
nis aus dem Abgang von Kapitalanlagen auch die Marktwertveranderungen im Geschéaftsjahr (Unrea-
lisierte Gewinne und Verluste) berlicksichtigt. Im Gegenzug berlcksichtigt das Solvency-IlI-Ergebnis
die Buchwertveranderungen aufgrund von Zu- und Abschreibungen und die laufenden Aufwendungen
nicht.
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A.3.2 Direkt im Eigenkapital erfasste Gewinne und Verluste

Direkt im Eigenkapital erfasste Gewinne und Verluste gab es im Geschaftsjahr nicht.

A.3.3 Anlagen in Verbriefungen

Die INTER Leben hatte keine Anlagen in Verbriefungen im Bestand.

A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

A.4.1 Sonstige wesentliche Einnahmen und Aufwendungen

Die zentralen Angaben zur Entwicklung sonstiger Tatigkeiten der INTER Leben sind in der nachfolgen-

den Ubersicht aufgefiihrt.

Tabellarische Darstellung: Auszug aus der GuV

Entwicklung sonstiger Téatigkeiten

2023 2022 Veranderung
T€ T€ T€ %
Sonstige Ertrage 194 39 155 397.4%
Sonstige Aufwendungen 3.073 2.805 268 9,6%

Diesbezigliche Informationen sind nachfolgend aufgefihrt.
e Sonstige Ertrage

Im Geschaftsjahr wurden Wahrungskursgewinne gemaB § 277 Abs. 5 HGB in Hohe von T€ 0 (Vorjahr T€
0) erzielt.
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e Sonstige Aufwendungen

Sonstige Aufwendungen

2023 2022

T€ T€

Aufwendungen, die das Unternehmen als Ganzes betreffen 2.039 1.751
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 468 302
Zinsaufwand fiir Beitragsdepots 1 1
Projekt ALADIN 560 751
Gbrige Aufwendungen 5 0
3.073 2.805

Leasingvereinbarungen

Die INTER Leben hat keine Leasingvereinbarungen abgeschlossen.

A.5 Sonstige Angaben

A.5.1 Weitere wesentliche Informationen iiber Geschéaftstatigkeit und Leistung

In diesem Abschnitt erfolgen Angaben zu den Positionen, die nicht bereits in einem der Kapitel A.2 bis
A.4 erlautert wurden.

Tabellarische Darstellung: Auszug aus der GuV

Sonstige Angaben
2023 2022 Veranderung
T€ T€ T€ %
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.707 2.053 -346 -16,9%
Sonstige Steuern 0 2 -2 -100,0%

Weitere Sachverhalte sind nicht bekannt.
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B. Governance-System

B.1 Alilgemeine Angaben zum Governance-System

B.1.1 Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der INTER Leben besteht aus sechs Mitgliedern inkl. einem Aufsichtsratsvorsitzenden
sowie einer stellvertretenden Aufsichtsratsvorsitzenden. Die Aufgaben des Aufsichtsrates sind in der
Satzung der INTER Leben und der Geschaftsordnung des Aufsichtsrates beschrieben.

Ausgewahlte Aufgaben sind nachfolgend kurz aufgefihrt:

e Der Aufsichtsrat erlasst eine Geschaftsordnung und einen Geschaftsverteilungsplan fir den Vor-
stand.

e Der Aufsichtsrat kann aus seiner Mitte Ausschisse bilden und ihnen, soweit gesetzlich zulassig,
auch Entscheidungsbefugnis tGbertragen.

e Der Aufsichtsrat arbeitet bei der Wahrnehmung seiner Uberwachungs- und Kontrollfunktion un-
ter Berlicksichtigung der Interessen des Unternehmens vertrauensvoll mit dem Vorstand zusam-
men und unterstltzt den Vorstand bei seiner strategischen Unternehmensplanung.

Die Abgrenzung der Zustandigkeiten zwischen Aufsichtsrat und Vorstand der INTER Leben ergibt sich
aus der Geschaftsordnung fur den Vorstand, die der Aufsichtsrat vorgibt. Der Vorstand informiert den
Aufsichtsrat regelmaBig und umfassend Uber alle flir die Unternehmen und die Gruppe relevanten Fra-
gen der Planung, der Geschaftsentwicklung, der Kapitalanlagestruktur, der Risikolage und des Risiko-
managements. Er geht auf Abweichungen des Geschaftsverlaufes von den aufgestellten Planen und
Zielen unter Angabe von Grinden ein.

Im Aufsichtsrat gibt es jeweils einen Ausschuss flr Personal, Risiko, Kapitalanlage und Prifungsthe-
men.

B.1.2 Vorstand und Organisationsstruktur

Der Vorstand der INTER Leben setzte sich bis zum 30.06.2023 zusammen aus den Herren Dr. Michael
Solf (Sprecher des Vorstands), Dr. Sven Koryciorz, Michael Schillinger und Roberto Svenda. Nachdem
Herr Dr. Solf aus dem Vorstand ausgeschieden ist, ist Herr Roberto Svenda seit dem 01.07.2023 Spre-
cher des Vorstands. Die Aufgaben des Vorstands sind in der Geschéaftsordnung beschrieben undin den
Leitlinien vertiefend konkretisiert.
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Ausgewahlte Aufgaben in der Verantwortung des Vorstands im Zusammenhang mit dem Governance-

System sind nachfolgend aufgefihrt:

o [er Gesamtvorstand verantwortet die Aufstellung des Jahresabschlusses und den Lagebericht.

e Der Gesamtvorstand entscheidet tiber die Unternehmensplanung (insbesondere die Finanz-, Ka-
pitalanlage-, Investitions-, Produkt- und Personalplanung).

e Der Gesamtvorstand verantwortet die Leitlinien fir die Geschaftsorganisation.

e Der Gesamtvorstand verantwortet die Geschafts- und die Risikostrategie.

o Der Gesamtvorstand verantwortet die laufende Uberwachung des Risikoprofils und die Einrich-
tung eines Frihwarnsystems sowie die Losung risikorelevanter Ad-hoc-Probleme.

e Der Gesamtvorstand verantwortet die Informationsweitergabe beziglich wesentlicher Risikoma-
nagementaktivitdten an den Risikoausschuss des Aufsichtsrates.

e Der Gesamtvorstand verantwortet die regelmaBige Kommunikation zwischen dem Vorstand und
den von ihm eingesetzten Gremien, den vier Schlisselfunktionen und den Fihrungskraften der
ersten Ebene.

e Der Gesamtvorstand verantwortet die Einrichtung und Uberwachung eines wirksamen internen
Kontrollsystems.

e Der Gesamtvorstand verantwortet Umfang und Haufigkeit der internen Uberpriifung des Gover-
nance-Systems.

Es werden keine Ausschisse aus der Mitte des Vorstands gebildet. Bei den implementierten Gremien
handelt es sich um verschiedene Formen von strukturierter Zusammenarbeit unter Mitwirkung unter-
schiedlicher Hierarchieebenen. Die Grundlage sind spezifische Themen und Handlungsfelder. Die Gre-
mien werden unterstutzt durch Experten und Mitarbeiter betroffener Bereiche.

Die Abgrenzung der Zustandigkeiten innerhalb des Vorstands ergibt sich aus dem Geschéaftsvertei-
lungsplan, der durch das Organigramm dargestellt wird. Die ihnen zugewiesenen Geschaftsbereiche
fihren die Mitglieder des Vorstands in eigener Verantwortung (Anlage B.1.2_0Organigramm).

B.1.3 Schliisselfunktionen

Die INTER Leben hat folgende Schlisselfunktionen implementiert:

e die Risikomanagementfunktion (RMF) gemaB § 26 VAG,

e die Compliance-Funktion (ComF) gemaB § 29 VAG,

e dieinterne Revisionsfunktion (RevF) gemaR § 30 VAG und

e die versicherungsmathematische Funktion (VmF) gemaB § 31 VAG.

Im Rahmen des Mastervertrags (Vertrag Uber die Ausgliederung von Funktionen, Versicherungstatig-
keiten und sonstigen Tatigkeiten zwischen allen deutschen INTER Unternehmen) wurden diese an die
INTER Kranken ausgegliedert.
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Die folgenden Darstellungen bieten grundlegende Informationen zu den Schlisselfunktionen:

RMF: Kapitel B.3 Risikomanagementsystem

ComF: Kapitel B.4 Internes Kontrollsystem

RevF: Kapitel B.5 Funktion der internen Revision

VmF: Kapitel B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Hinweis: Umsetzung operativer Aktivitaten der Schliisselfunktionen

Sofern in den folgenden Abschnitten und Unterabschnitten jeweils operative Aktivitaten der Schlis-
selfunktionen beschrieben werden, werden diese i.d.R. federfiihrend von der ,Zustéandigen Person”
gemaB der oben aufgefiihrten Ubersicht umgesetzt, auch wenn diese in der entsprechenden Textpas-
sage nicht explizit genannt wird.

Risikomanagementfunktion
GemanB § 26 VAG mussen Versicherungsunternehmen eine Risikomanagementfunktion einrichten, die
so strukturiert ist, dass sie die Umsetzung des Risikomanagementsystems maBgeblich befdrdert.

Ausgewahlte Hauptaufgaben der RMF der INTER Leben sind nachfolgend aufgefihrt:

e Koordination:
Die RMF koordiniert die Aktivitaten rund um Solvency Il, insb. die Risikomanagementaktivitaten.
Die RMF stellt die korrekte Implementierung von Risikomanagement- und ORSA-Leitlinien und
die Entwicklung von Strategien, Methoden, Prozessen und Verfahren zur Identifikation, Bewer-
tung, Uberwachung und Steuerung von Risiken sicher. Die RMF hat die Systemverantwortung
inne fiir die INTER Risikomanagement-Software (Saule 2) und flr die Software zur Generierung
der quantitativen und qualitativen Berichtsformate zur Einreichung an die Aufsicht (Saule 3).

e Risikokontrolle:
Die RMF ermittelt regelmaBig die Solvabilitatssituation und den Gesamtsolvabilitdtsbedarf und
fihrt die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung durch.

e Frihwarnfunktion:
Die RMF verantwortet die mdglichst friihzeitige Erkennung von Risiken und die Koordination von
Vorschlagen flir geeignete GegenmaBnahmen.

e Beratung:
Die RMF berat den Vorstand in allen Risikomanagement-Fragen, auch bei strategischen Ent-
scheidungen.

e Uberwachung:
Die RMF Uberwacht die Effektivitat des Risikomanagementsystems, identifiziert mogliche
Schwachstellen, entwickelt Verbesserungsvorschlage und berichtet an den Vorstand.

e Berichterstattung:
Die RMF berichtet umfassend an den Vorstand und die verantwortlichen Gremien Uber die aktu-
elle Risiko- und Solvabilitatssituation (sdulenibergreifend) und verantwortet das aufsichtliche
Meldewesen (S&ule 3).
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Compliance-Funktion

GemaB § 29 VAG missen Versicherungsunternehmen Uber ein wirksames internes Kontrollsystem ver-
flgen, das mindestens Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren, einen internen Kontrollrah-
men, eine angemessene unternehmensinterne Berichterstattung sowie eine Funktion zur Uberwa-
chung der Einhaltung der Anforderungen (Compliance-Funktion) umfasst.

Ausgewahlte Hauptaufgaben der ComF der INTER Leben sind nachfolgend aufgefihrt:

e Koordination:
Die ComF koordiniert UberwachungsmaBnahmen. Die ComF geht dabei risikoorientiert vor.

e Risikokontrolle:
Die ComF berat und unterstltzt die Verantwortlichen bei der Identifizierung und Beurteilung des
mit der Verletzung der rechtlichen Vorgaben verbundenen Risikos (Compliance-Risiko) in den
operativen Bereichen.

e Frihwarnfunktion:
Die ComF beurteilt die mdglichen Auswirkungen von Anderungen des Rechtsumfeldes fiir das
Unternehmen.

e Beratung:
Die ComF berat den Vorstand in Bezug auf die Einhaltung der Gesetze und Verwaltungsvorschrif-
ten, die flir den Betrieb des Versicherungsgeschafts gelten.

e Uberwachung:
Die ComF lberwacht die Einhaltung der rechtlichen Anforderungen.

Interne Revisionsfunktion

GemaB § 30 VAG missen Versicherungsunternehmen Uber eine wirksame interne Revision verfiigen,
welche die gesamte Geschéftsorganisation und insbesondere das interne Kontrollsystem auf deren
Angemessenheit und Wirksamkeit Gberprift.

Ausgewahlte Hauptaufgaben der RevF der INTER Leben sind nachfolgend aufgefihrt:

e Uberwachung:
Die RevF unterstiitzt den Vorstand bei der Wahrnehmung der Uberwachungsaufgaben.

e Prifung:
Die RevF prift und beurteilt die Funktionsfahigkeit, die Wirksamkeit und die Angemessenheit des
Governance-Systems und prift samtliche Aktivitaten und Prozesse des Governance-Systems
inkl. der anderen Schllsselfunktionen (Umsetzung von Strategie, Effizienz der Prozesse, Einhal-
tung von internen und externen Vorschriften, Zuverlassigkeit des Berichtswesens).

Versicherungsmathematische Funktion
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GemanB § 31 VAG missen Versicherungsunternehmen tber eine wirksame versicherungsmathemati-
sche Funktion verfligen.

Ausgewahlte Hauptaufgaben der VmF der INTER Leben sind nachfolgend aufgeflhrt.

e Koordination:
Die VmF koordiniert die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen.

e Beratung:
Die VmF bewertet die Hinlanglichkeit und die Qualitat der zugrunde gelegten Daten und ver-
gleicht die besten Schatzwerte mit den Erfahrungswerten.

e Uberwachung:
Die VmF gewahrleistet die Angemessenheit der verwendeten Methoden und der zugrunde liegen-
den Modelle sowie der getroffenen Annahmen.
Die VmF Uberwacht die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen in Einzelfal-
len (z.B. GroB- und Kumulschaden).

e Unterstitzung:
Die VmF unterstltzt die RMF bei der wirksamen Umsetzung des Risikomanagementsystems und
der Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung.

e Berichterstattung:
Die VmF unterrichtet den Vorstand Uber die Verlasslichkeit und Angemessenheit der Berechnung
der vt. Rickstellungen.
Die VmF gibt eine Stellungnahme ab zur allgemeinen Zeichnungs- und Annahmepolitik und zur
Angemessenheit der Riickversicherungsvereinbarungen.

B.1.4 Wesentliche Anderungen des Governance-Systems im Berichtszeitraum

Bei der INTER Leben fanden im Berichtszeitraum die folgenden wesentlichen Anderungen des Gover-
nance-Systems statt: Veranderung der Aufbauorganisation. Ab 071.07.2023 gibt es 3 Vorstandsres-
sorts.

B.1.5 Vergiitungspolitik und Vergiitungspraktiken

Die INTER Leben hat ihre gesamten Verwaltungsfunktionen, Versicherungstatigkeiten und sonstigen
Tatigkeiten per Ausgliederungsvertrag an die INTER Kranken ausgelagert. Die VergUtungspolitik und
die Vergutungspraktiken der INTER Kranken sind nachfolgend beschrieben. Das Vergitungssystem
der INTER Kranken flir Mitarbeiter, leitende Angestellte, Vorstandsmitglieder und Aufsichtsratsmitglie-
der ist angemessen, transparent und auf die nachhaltige Entwicklung des Unternehmens ausgerich-
tet. Die allgemeine Ausgestaltung der Vergltungspolitik ist konform mit den geschaftspolitischen Zie-
len und der aus der Geschaftsstrategie abgeleiteten Risikostrategie. Hierbei erflllt die INTER Kranken
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alle diesbezlglichen aufsichtsrechtlichen Anforderungen und beachtet auch die bestehenden tarifli-
chen Vereinbarungen.

Die Vergltungspraxis der INTER Kranken ist maBgeblich gepragt durch angemessene feste Vergl-
tungsbestandteile. Sofern variable Verglitungsbestandteile vorliegen, ist deren Anteil an der Gesamt-
vergiitung vergleichsweise gering, so dass die variable Vergiitungskomponente nicht zur Ubernahme
besonderer Risiken ermutigt, welche die Risikotoleranzschwelle des Unternehmens Ubersteigen.
Hierzu tragen auch die Art der hierbei relevanten Ziele, deren Verkntpfung mit der Geschéaftsstrategie
sowie flankierende MaBnahmen bei, wie etwa die Zeichnungs- und Annahmerichtlinien flir das Neu-
geschaft.

Sofern variable Verglitungsbestandteile fir die Fihrungskrafte der ersten Ebene im Innendienst vor-
liegen, sind diese derzeit an drei verschiedene Ziele mit folgenden Zielrichtungsmaglichkeiten ge-
knlpft:

e Quantitativ als auch qualitativ gemessene individuelle Ziele, welche durch die Flihrungskraft ent-
wickelt werden und im Zielvereinbarungsgesprach zwischen Vorgesetztem und Flhrungskraft
gemeinsam als Jahresziel vereinbart werden. Inhaltlich orientieren sich die Ziele am Mapping der
geschaftspolitischen Ziele der INTER.

e Quantitativ als auch qualitativ gemessene kollektive Ziele, die einen tUbergeordneten Bezug zum
Unternehmenserfolg haben und von der INTER als Jahresziel vorgegeben werden.

Es sind verschiedene Zielerreichungsgrade gegeben. Der Anteil der variablen Vergltungsbestandteile

am Gesamtgehalt flr die Flihrungskrafte der ersten Ebene im Innendienst betragt nicht mehr als 20%.

Sofern variable Vergltungsbestandteile fir die Fihrungskrafte der ersten Ebene im AuBendienst vor-

liegen, sind diese derzeit an drei verschiedene Ziele mit individuellen Erfolgskriterien geknipft:

e Drei quantitativ als auch qualitativ gemessene individuelle Ziele aus rein vertrieblichen Aspekten,
werden in einem Zielvereinbarungsgespréach zwischen Vorgesetztem und Flhrungskraft ge-
meinsam als Jahresziel vereinbart.

Der Anteil der variablen Vergltungsbestandteile am Gesamtgehalt fir die Fihrungskrafte der ersten

Ebene im AuBendienst betragt nicht mehr als 20%.

Sofern variable Vergltungsbestandteile fir die Fihrungskrafte der zweiten Ebene im AuBendienst

vorliegen, sind diese derzeit an finf verschiedene Ziele mit folgenden individuellen und kollektiven Er-

folgskriterien geknupft:

e Zwei Teamziele und drei individuelle Ziele, die schriftlich zwischen dem Mitarbeiter und dem Vor-
gesetzten vereinbart werden.

Hierbei ist eine prozentuale Zielerreichung je nach Zielerreichungsgrad mdglich. Der Anteil der vari-

ablen Vergitungsbestandteile am Gesamtgehalt fir die Fihrungskrafte der zweiten Ebene im AuBen-

dienst betragt nicht mehr als 25%.

Seite 29



Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage

INTER Lebensversicherung AG

Sofern variable Vergitungsbestandteile flir Maklerreferenten und vertriebsverantwortliche Makler
vorliegen, sind diese derzeit an finf verschiedene Ziele mit folgenden individuellen und kollektiven Er-
folgskriterien geknlpft:

e Zwei Teamziele und drei individuelle Ziele, die schriftlich zwischen dem Mitarbeiter und dem Vor-

gesetzten vereinbart werden.

Hierbei ist eine prozentuale Zielerreichung je nach Zielerreichungsgrad mdéglich. Der Anteil der vari-
ablen VergUtungsbestandteile am Gesamtgehalt flr Maklerreferenten und vertriebsverantwortliche
Makler betragt nicht mehr als 20%.

Sofern variable Vergltungsbestandteile fiir Vertriebsbeauftragte Komposit und Leben vorliegen, be-
stehen diese derzeit aus einem Umsatzziel und einem individuellen Ziel, welches schriftlich zwischen
dem Mitarbeiter und dem Vorgesetzten vereinbart wird. Hierbei ist eine prozentuale Zielerreichung je
nach Zielerreichungsgrad maglich. Der Anteil der variablen Vergltungsbestandteile am Gesamtgehalt
flr Vertriebsbeauftragte Komposit und Leben betragt nicht mehr als 20%.

Die variablen Vergutungsbestandteile der Vorstandsmitglieder sind derzeit an drei verschiedene Ziele

mit folgenden individuellen und kollektiven Erfolgskriterien geknlpft:

e Zweiindividuelle Ziele, die im Zielvereinbarungsgesprach zwischen dem Aufsichtsrat und dem
Vorstand gemeinsam als Jahresziel vereinbart werden. Die individuellen Ziele sind auf Langfris-
tigkeit ausgelegt und werden auf die Ubereinstimmung mit der Geschéftspolitik gepriift.

e Einkollektives Ziel, das vom Aufsichtsrat vorgegeben wird. Hierbei handelt es sich um verschie-
dene auf Langfristigkeit ausgerichtete MaBnahmen, deren Umsetzungsgrad gemessen werden
kann. Es existieren sowohl finanzielle als auch nichtfinanzielle MaBnahmen.

Der Anteil der variablen Vergltungsbestandteile am Gesamtgehalt der Vorstandsmitglieder betragt

nicht mehr als 20%. Aktienoptionen, Zusatzrenten- oder Vorruhestandsregelungen existieren nicht.

Eine gestreckte Auszahlung der variablen Vergutung ist entsprechend der diesbezlglichen Vorgaben
gemanR der Auslegungsentscheidung der BaFin vom 20.12.2076 zu Aspekten der Vergltung im Rah-
men der Vorgaben des Art. 275 DVO nicht erforderlich.

Die vorgenannten Vergltungsgrundsétze gelten auch fir die leitenden Angestellten und die Vor-
standsmitglieder, mit denen jeweils spezifische Verglitungsvereinbarungen getroffen wurden. Die in-
tern verantwortlichen Personen fiir die Schlisselfunktionen (RMF, ComF, RevF und VmF) erhalten
keine variable Vergitung.

Die Aufsichtsratsmitglieder erhalten eine Vergltung sowie fiir die Teilnahme an Sitzungen jeweils ein
Sitzungsgeld. Die Héhe der Vergltung sowie die Hohe des Sitzungsgeldes werden durch die Hauptver-
sammlung festgelegt.
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B.1.6 Wesentliche Transaktionen im Berichtszeitraum

Bei der INTER Leben fanden im Berichtszeitraum keine wesentlichen Transaktionen statt.

B.1.7 Bewertung der Angemessenheit des Governance-Systems

Die Geschaftsorganisation der INTER Leben ist wirksam und der Art, dem Umfang und der Komplexitat
ihrer Tatigkeiten angemessen. Sie gewahrleistet neben der Einhaltung der von den Versicherungsun-
ternehmen zu beachtenden Gesetze, Verordnungen und aufsichtsbehoérdlichen Anforderungen eine
solide und umsichtige Leitung der INTER Leben.

Die Organisationsstruktur der INTER Leben ist transparent und bietet eine klare Zuweisung und eine
angemessene Trennung der Zustandigkeiten sowie ein wirksames unternehmensinternes Kommuni-
kationssystem. Die INTER Leben verfiigt Gber schriftliche interne Leitlinien und stellt deren Umsetzung
sicher. Die Leitlinien werden mindestens einmal jahrlich Gberpriift und bei wesentlichen Anderungen
der Bereiche oder Systeme, auf die sie sich beziehen, entsprechend angepasst. Die INTER Leben ver-
flgt Uber angemessene Vorkehrungen, um die Kontinuitat und OrdnungsmaBigkeit ihrer Tatigkeiten
zu gewabhrleisten.

Die aufbau- und ablauforganisatorischen Regelungen sowie das interne Kontrollsystem sind nachvoll-
ziehbar dokumentiert. Sofern hinsichtlich einzelner Punkte Weiterentwicklungsbedarf erkannt wurde,
beispielweise aufgrund neuer Veréffentlichungen der Aufsicht, wurden von den Zustandigen entspre-
chende MaBnahmen aufgesetzt, deren Umsetzung regelmaBig nachgehalten wird. Die Geschaftsorga-
nisation wird regelmaBig intern Gberprift. Sofern hinsichtlich einzelner Aspekte des Governance-Sys-
tems Weiterentwicklungsbedarf erkannt wird, werden zeitnah geeignete MaBnahmen aufgesetzt und
deren Umsetzung regelmaBig Uberpruft.

B.1.8 Weitere wesentliche Informationen iiber das Governance-System

Weitere wesentliche Informationen Gber das Governance-System der INTER Leben lagen im Berichts-
zeitraum nicht vor.

B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassig-
keit

GemanB den Bestimmungen des § 23 Abs. 3 VAG hat die INTER Leben einen Prozess implementiert, um
die Anforderungen an die fachliche Qualifikation (,fit") und die persénliche Zuverlassigkeit (,proper”)
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von Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten oder andere Schlisselaufgaben innehaben, si-
cherzustellen.

Die Anforderungen an die fachliche Eignung, die von den Inhabern der jeweiligen Schlisselaufgabe -
Aufsichtsratsmitglieder, Vorstandsmitglieder und intern verantwortliche Personen fir die Schlissel-
funktionen RMF, ComF, RevF und VmF - zu erflillen sind, werden in Kapitel B.2.7 erlautert.

B.2.1 Anforderungen an Fahigkeiten, Kenntnisse und Fachkunde

Allgemeine Voraussetzungen sind berufliche Qualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen, die eine so-
lide und vorsichtige Leitung des Unternehmens gewahrleisten. Ebenso werden theoretische und prak-
tische Kenntnisse in Versicherungsgeschéaften vorausgesetzt. Eine weitere zentrale Anforderung sind
Kenntnisse im Risikomanagement, damit wesentliche Auswirkungen auf das Unternehmen beurteilt
und entsprechende MaBnahmen eingeleitet werden kénnen. Dartiber hinaus werden spezielle berufli-
che Qualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen in der jeweiligen Schlisselaufgabe bendtigt. Zur Ab-
rundung sind analytische und kommunikative Fahigkeiten wichtig. Auf Basis dieser Anforderungen an
die Inhaber von Schlisselaufgaben werden je nach Schlisselaufgabe jeweils spezielle Anforderungen
gestellt, die im Folgenden erlautert werden.

Aufsichtsrat

Aufsichtsratsmitglieder missen jederzeit fachlich in der Lage sein, die Vorstandsmitglieder angemes-
sen zu kontrollieren, zu Gberwachen und die Entwicklung des Unternehmens aktiv zu begleiten. Dazu
muss das Aufsichtsratsmitglied die vom Unternehmen getétigten Geschéafte verstehen und deren Ri-
siken flir das Unternehmen beurteilen konnen. Das Aufsichtsratsmitglied muss mit den fiir das Unter-
nehmen wesentlichen gesetzlichen Regelungen vertraut sein. Um der Aufsichtsfunktion wirksam
nachkommen zu konnen, sind versicherungsspezifische Grundkenntnisse im Risikomanagement
dienlich. Das Aufsichtsratsmitglied muss grundsétzlich nicht Gber Spezialkenntnisse verfligen, jedoch
muss es in der Lage sein, ggf. seinen Beratungsbedarf zu erkennen. Die fachliche Eignung schlieBt
stetige Weiterbildung ein, so dass die Mitglieder von Verwaltungs- oder Aufsichtsorganen imstande
sind, sich wandelnde oder steigende Anforderungen in Bezug auf ihre Aufgaben im Unternehmen zu
erflllen. Die INTER Leben stellt sicher, dass ihre Aufsichtsratsmitglieder die vorgenannten aufsichts-
rechtlichen Anforderungen an die fachliche Eignung erftllen.

Insbesondere ist gewahrleistet, dass die Aufsichtsratsmitglieder der INTER Leben in ihrer Gesamtheit
Uber angemessene Qualifikationen, Erfahrungen und Kenntnisse in folgenden Bereichen verfligen:
e Versicherungs- und Finanzmarkte
.Kenntnisse der Versicherungs- und Finanzmarkte” bedeutet, Bewusstsein und Verstandnis hin-
sichtlich des allgemeinen Geschafts-, Wirtschafts- und Marktumfelds, in dem das Unternehmen
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tatig ist, und ein Bewusstsein fr den Kenntnisstand und die BedUrfnisse der Versicherungsneh-
mer zu besitzen.

e Geschaftsstrategie und Geschaftsmodell
.Kenntnisse der Geschéftsstrategie und des Geschaftsmodells” bezieht sich auf ein detailliertes
Verstandnis der Geschéaftsstrategie und des Geschaftsmodells des Unternehmens.

e (Governance-System
.Kenntnisse des Governance-Systems” bedeutet Bewusstsein und Verstandnis hinsichtlich der
Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt ist, und die Kompetenz, diese zu managen. Sie um-
fassen des Weiteren die Fahigkeit, die Wirksamkeit der Vorkehrungen des Unternehmens zu be-
werten, eine wirksame Governance und Beaufsichtigung sowie wirksame Kontrollen in der Ge-
schaftstatigkeit bereitzustellen, und ggf. Anderungen in diesen Bereichen zu beaufsichtigen.

e Finanzanalyse und versicherungsmathematische Analyse
~Kenntnisse der Finanzanalyse und versicherungsmathematischen Analyse” bedeutet die Fahig-
keit, die finanz- und versicherungsmathematischen Informationen des Unternehmens zu inter-
pretieren, Schllsselthemen zu identifizieren, angemessene Kontrollen einzurichten und auf
Grundlage dieser Informationen die notwendigen Schritte zu unternehmen.

e Regqulatorischer Rahmen und requlatorische Anforderungen
,Kenntnisse des regulatorischen Rahmens und der regulatorischen Anforderungen” bedeutet Be-
wusstsein und Verstandnis hinsichtlich des requlatorischen Rahmens zu besitzen, in dem das
Unternehmen seine Geschaftstatigkeit auslibt, sowohl hinsichtlich der regulatorischen Anforde-
rungen und Erwartungen als auch der Fahigkeit, auf Anderungen des regulatorischen Rahmens
unverzlglich mit entsprechenden Anpassungen zu reagieren.

Die Aufsichtsratsmitglieder der INTER Leben sind zuverlassig und fachlich geeignet zur Wahrnehmung

ihrer Kontrollfunktion sowie zur Beurteilung und Uberwachung der Geschéfte, die das Unternehmen

betreibt.

Vorstand

Vorstandsmitglieder missen aufgrund ihrer beruflichen Qualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen
in der Lage sein, eine solide und umsichtige Leitung des Unternehmens auszutiben. Dies erfordert ge-
maB § 24 Abs. 1 Satz 3 VAG angemessene theoretische und praktische Kenntnisse in Versicherungs-
geschaften sowie Leitungserfahrung. Von Bedeutung fiir alle Unternehmen sind versicherungsspezi-
fische Kenntnisse im Risikomanagement. Die fachliche Eignung schlieBt stetige Weiterbildung ein, so
dass die Vorstandsmitglieder imstande sind, sich wandelnde oder steigende Anforderungen in Bezug
auf ihre Aufgaben im Unternehmen zu erfillen. Die INTER Leben stellt sicher, dass ihre Vorstandsmit-
glieder die vorgenannten aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die fachliche Eignung erfllen.

Insbesondere ist gewahrleistet, dass die Vorstandsmitglieder der INTER Leben (ber angemessene
Qualifikationen, Erfahrungen und Kenntnisse in den fiinf Themenkomplexen verfligen, die auch fir
Aufsichtsratsmitglieder gelten:

e Versicherungs- und Finanzmarkte;
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Geschéftsstrategie und Geschaftsmodell;
Governance-System;

Finanzanalyse und versicherungsmathematische Analyse;
Regulatorischer Rahmen und regulatorische Anforderungen.

Die Vorstandsmitglieder der INTER Leben sind fachlich geeignet und zuverlassig.

Schliisselfunktionen

Risikomanagementfunktion

Die Anforderungen an Fahigkeiten, Kenntnisse und Fachkunde der im Rahmen der Ausgliederung

zustandigen Person flr die RMF der INTER Leben beim Dienstleister INTER Kranken sind wie

folgt:

— erfolgreich abgeschlossenes Hochschulstudium der Mathematik oder der Wirtschaftswis-
senschaften

— mehrjahrige Berufserfahrung im Risikomanagement von Versicherungsunternehmen

— umfassende Kenntnisse in allen drei Sdulen von Solvency I

— umfassende Erfahrungen bei der Erstellung von Planungsrechnungen und im Controlling von
Versicherungsunternehmen

Compliance-Funktion

Die Anforderungen an Fahigkeiten, Kenntnisse und Fachkunde der im Rahmen der Ausgliederung

zustandigen Person flr die ComF der INTER Leben beim Dienstleister INTER Kranken sind wie

folgt:

— erfolgreich abgeschlossenes Studium der Rechtswissenschaften oder der Wirtschaftswis-
senschaften

— mehrjahrige Berufserfahrung im Bereich Compliance

— vertiefte Kenntnisse im Versicherungs(aufsichts)- und Gesellschaftsrecht

— gute Kenntnisse der englischen Sprache

Interne Revisionsfunktion

Die Anforderungen an Fahigkeiten, Kenntnisse und Fachkunde der im Rahmen der Ausgliederung

zustandigen Person flr die RevF der INTER Leben beim Dienstleister INTER Kranken sind wie

folgt:

— erfolgreich abgeschlossenes Studium der Betriebswirtschaftslehre, der Rechts- oder Wirt-
schaftswissenschaften oder eines vergleichbaren finanz- oder betriebswirtschaftlich ausge-
richteten Studienganges

— fundierte Berufserfahrung im Bereich Revision

— ausfuhrliche Kenntnisse der DIIR- und lIA-Standards

— Kenntnisse der gesetzlichen Vorgaben an IKS und Governance-System

Versicherungsmathematische Funktion

Die Anforderungen an Fahigkeiten, Kenntnisse und Fachkunde der im Rahmen der Ausgliederung
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zustandigen Person flr die VmF der INTER Leben beim Dienstleister INTER Kranken sind wie
folgt:
— erfolgreich abgeschlossenes mathematisches Studium
— langjahrige Berufserfahrung als Versicherungsmathematiker
— abgeschlossene Ausbildung zum Aktuar DAV oder langjahrige nachgewiesene Berufserfah-
rung im Fachgebiet der VmF
— langjahrige praktische Tatigkeiten in fur die Funktion notwendigen Fachgebieten, ggf. durch
Zu- und Mitarbeit
Die im Rahmen der Ausgliederung zustandigen Personen fir die vier Schlisselfunktionen der INTER
Leben beim Dienstleister INTER Kranken sind fachlich geeignet und zuverlassig.

B.2.2 Bewertung der fachlichen Qualifikation und persénlichen Zuverlassigkeit

Im Rahmen des Prozesses zur Bewertung der fachlichen Qualifikation und persdnlichen Zuverlassig-
keit erfolgt eine individuelle Beurteilung aller relevanten Personen. Der Bewertungsprozess hinsicht-
lich der fit & proper-Konformitat ist sowohl bei der Erstbewertung als auch im Rahmen der regelma-
Bigen Folgebewertungen zu dokumentieren. Vorstandsmitglieder, Aufsichtsratsmitglieder oder Per-
sonen, die Schlisselfunktionen innehaben, sind verpflichtet, ihr fachliches Wissen jederzeit aktuell zu
halten. Diese Verpflichtung ist durch angemessene MaBnahmen der Fort- und Weiterbildung zu erfil-
len und nachzuhalten.

Die fit & proper-Erstbewertung bei Aufsichtsratsmitgliedern und Vorstandsmitgliedern erfolgt vor Be-
stellung. Die Folgebewertung erfolgt im Rahmen der Wiederbestellung.

Die fit & proper-Erstbewertung bei den intern verantwortlichen Personen flir die Schlisselfunktionen
findet im Rahmen des Einstellungsprozesses anhand der einzureichenden Unterlagen sowie mithilfe
eines Beurteilungsgesprachs mit dem zustandigen Vorstandsmitglied statt. Die unter B.2.7 jeweils ge-
forderten fachlichen Qualifikationen missen anhand von Zeugnissen, Lebenslauf oder Fortbildungs-
nachweisen angezeigt werden.

Die Folgebewertung erfolgt mittels des jahrlichen Beurteilungsgesprachs durch das zustandige Vor-
standsmitglied. Die Ergebnisse werden entsprechend der diesbezlglich implementierten Standards
dokumentiert. Im Rahmen der Folgebewertung sind von den intern verantwortlichen Personen fiir die
Schlisselfunktionen laufend Fortbildungsnachweise durch Vorlage beispielsweise von erworbenen
Zertifikaten oder Urkunden beim Bereich Personal zu erbringen. Dartber hinaus ist jeweils zum 31.12.
eines Jahres eine individuelle Aufstellung Uber Fortbildungen, Mitgliedschaften und Teilnahme an ex-
ternen Arbeitskreisen, die fur die jeweilige Funktion maBgeblich sind, beim Bereich Personal einzu-
reichen. Eine Auswertung Uber die absolvierten Fortbildungen und die individuelle Aufstellung wird
jahrlich an das fur die Schlisselfunktion zustandige Vorstandsmitglied Gbermittelt.
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Bei Aufsichtsratsmitgliedern und Vorstandsmitgliedern entfallt die Einreichung der Fortbildungs-
nachweise und der Aufstellung Uber Fortbildungen, Mitgliedschaften und Arbeitskreise. Die Doku-
mente sind stattdessen selbst vorzuhalten und auf Anfrage vorzuweisen.

Eine Neubewertung ist durchzufiihren, wenn Grund zur Annahme vorliegt, dass eine Person das Un-
ternehmen davon abhalt, seine Geschaftstatigkeit so auszuliben, dass sie mit den anwendbaren Ge-
setzen vereinbar ist. Ebenso wird eine Neubewertung vorgenommen, wenn ein Risiko der Finanzkri-
minalitat, z.B. im Bereich Geldwasche und Terrorismusfinanzierung, vorliegt. Zielsetzung der Neube-
wertung ist jeweils, die solide und vorsichtige Fihrung der Geschéafte des Unternehmens wiederher-

zustellen.

Bei der Erstbewertung der personlichen Zuverlassigkeit von Personen, die das Unternehmen tatsach-
lich leiten oder andere Schllsselaufgaben innehaben, sind ein einfaches Flihrungszeugnis, ein Gewer-
bezentralregisterauszug sowie das ausgefillte Formular ,Personliche Erklarung mit Angaben zur Zu-
verlassigkeit” beizubringen. Veranderungen der Angaben zur persdnlichen Zuverlassigkeit gegentber
der Erstbewertung sind der jeweils zustandigen Stelle unverziglich schriftlich anzuzeigen.

Liegen besondere Anhaltspunkte daftir vor, dass ein Vorstandsmitglied, ein Aufsichtsratsmitglied oder
eine Person, die eine Schllsselfunktion innehat, die Anforderungen an die fachliche Qualifikation und
Zuverlassigkeit nicht mehr erfillt, findet eine auBerordentliche Uberpriifung entsprechend den Beson-
derheiten des Einzelfalls statt.

Fir die Sicherstellung der kontinuierlichen Erfallung der fachlichen Eignung und der personlichen Zu-
verlassigkeit findet mindestens einmal jahrlich eine FortbildungsmaBnahme fir die Mitglieder des
Aufsichtsrates und des Vorstands statt. Schlisselfunktionsinhaber sind verpflichtet, bei Neueinstel-
lung und anschlieBend alle drei Jahre ein E-Learning-Programm inklusive Abschlusstest in Bezug auf
Typologien und aktuelle Methoden der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung sowie die inso-
weit einschlagigen Vorschriften und Pflichten, einschlieBlich der Datenschutzbestimmungen, zu ab-
solvieren.
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B.3 Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmenseigenen Risiko-
und Solvabilitdatsbeurteilung

B.3.1 Risikomanagementsystem

Ziele des Risikomanagements

Die INTER Leben ist im Rahmen der regularen Geschaftstatigkeit laufend einer Vielzahl von Risiken
ausgesetzt. Ziel der INTER Leben ist es, diesen Risiken durch eine aktive Risikosteuerung zu begegnen,
um die positive Entwicklung des Unternehmens dauerhaft sicherzustellen. Hierzu hat die INTER Leben
ein wirksames Risikomanagementsystem aufgebaut, das in die Organisationsstruktur und die Ent-
scheidungsprozesse des Unternehmens integriert ist. Das Risikomanagementsystem umfasst die mit
der Geschaftsstrategie verzahnte Risikostrategie sowie die Aufbau- und Ablauforganisation des Risi-
komanagements.

Die Ablauforganisation beinhaltet sowohl die Risikoidentifikation und -bewertung, die Risikosteuerung
und Risikolberwachung als auch die regelmaBige Berichterstattung tber die durchgeflhrten Aktivi-
taten und VorsorgemaBnahmen zur Risikobeherrschung und deren Ergebnisse. Die Governance-
Struktur ist so aufgebaut, dass sie das Risikomanagementsystem sowie die Risikokultur im Unterneh-
men effektiv unterstitzt. Somit ist sichergestellt, dass bestandsgefahrdende wie auch neue Risiken
frihzeitig identifiziert, bewertet und in den bestehenden Steuerungskreislauf integriert werden.

Das Risikomanagementsystem ist integraler Bestandteil der Unternehmenssteuerung und in der Ge-
schéftsstrategie der INTER Leben berlcksichtigt. Die Grundlage fiir die Aktivitaten des Risikomanage-
ments wiederum bildet die aus der Geschéaftsstrategie abgeleitete Risikostrategie.

Das Eingehen von Risiken ermdglicht es dem Unternehmen, Chancen am Markt zu nutzen und die At-
traktivitat der Produkte flir bestehende und neue Kunden aufrecht zu halten. Die INTER Leben entwi-
ckelt ihr Produktportfolio permanent weiter, um durch gezieltes Wachstum die Profitabilitat der Ge-
sellschaft zu optimieren. Zudem wird die Servicequalitat laufend verbessert, um die Zufriedenheit der
Kunden stetig zu erhéhen. Der Themenkomplex Digitalisierung ist fir die INTER Leben ebenfalls eine
Chance, um flr die Kunden, Vertriebspartner und Mitarbeiter flexible L6sungen anzubieten, wie neue
Mdglichkeiten der digitalen Interaktion mit Kunden oder die Umsetzung von Homeoffice-Lésungen fur
die Mitarbeitenden.

Die kontinuierliche Weiterentwicklung der Methoden und Verfahren zur risikoorientierten Unterneh-
menssteuerung ist eine wichtige Voraussetzung dafir, dass die INTER Leben auch zuklnftig die stei-
genden Herausforderungen eines sich immer schneller verandernden Markts meistern und die Risiken
aus ihren Geschéftsaktivitaten zielgerichtet steuern kann.
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Risikostrategie

Das Risikomanagementsystem ist als integraler Bestandteil der Unternehmenssteuerung Gber ge-
schaftspolitische ZielgréBen in die Geschaftsstrategie eingebettet. Grundlage flir das Risikomanage-
ment ist die Risikostrategie. In der Risikostrategie sind die risikopolitischen Grundsatze der INTER Le-
ben verankert. Die Risikostrategie wird aus der Geschaftsstrategie abgeleitet und enthalt die zur Ge-
schaftsstrategie konsistenten risikostrategischen Aussagen bezlglich Art, Umfang und Komplexitat
der Risiken. Mit dem Ziel der jederzeitigen Erfullung interner und externer Anspriche wurden vom Vor-
stand Schwellenwerte und Limite festgelegt, die zur risikoorientierten Steuerung im jeweiligen Be-
richtszeitraum und zur Sicherstellung der Risikotragfahigkeit eingesetzt werden. Die Einhaltung der
Schwellenwerte wird laufend im Risikoausschuss und Finanzkomitee (iberwacht. Die Risikostrategie
wird jahrlich Uberpruft und aktualisiert.

Aufbauorganisation des Risikomanagements

Das Risikomanagement verfligt Gber eine zentrale und dezentrale Aufbauorganisation. Der vom Vor-
stand einberufene Risikoausschuss ist Mittelpunkt der zentralen Risikomanagement-Organisation. Im
Risikoausschuss erfolgt die regelmaBige Bewertung und Beratung der Risikosituation, die Entwicklung
von MaBnahmen zur Steuerung der Risikosituation, die Empfehlung von MaBnahmen an den Vorstand
und nach Entscheidung das laufende Umsetzungscontrolling. Der Risikoausschuss behandelt die jahr-
liche Uberpriifung der Risikostrategie und der festzulegenden Limite fir die Risikotragfdhigkeit und
bereitet die Beschlussfassung durch den Vorstand vor. Im Rahmen des ORSA-Prozesses unterstitzt
der Risikoausschuss die Koordination und fachliche Abstimmung der Inhalte. Mitglieder des Risiko-
ausschusses sind Fach- und Flhrungskrafte aus Bereichen mit Aufgabenschwerpunkten in der Risi-
kosteuerung. Stéandige Mitglieder sind die Versicherungsmathematische Funktion, der Bereichsleiter
UPC, der Bereichsleiter RW, der flir das Risikomanagement verantwortliche Vorstand sowie ein weite-
res Vorstandsmitglied. Die Schlisselfunktion Interne Revision ist als stdndiger Gast beratend tatig. Die
Leitung des Risikoausschusses hat die RMF inne.

Der ALM-Ausschuss als wesentliches und zentrales Element des Asset-Liability-Managements ist ein
weiterer Bestandteil der zentralen Risikomanagement-Organisation. Aufgaben des ALM-Ausschusses
sind die Koordination des Planungs- und Prognoseprozesses, insbesondere die Festlegung von Pra-
missen fir den ALM-Prozess, die Festlegung von ALM-Szenarien sowie die Prasentation der Ergeb-
nisse des ALM-Prozesses. Aus den Ergebnissen der ALM-Berechnungen werden Handlungsempfeh-
lungen an das Finanzkomitee weitergegeben. Mitglieder sind der Ressortvorstand Kapitalanlagen, der
Ressortvorstand Risikomanagement, der Bereichsleiter KAM, die Bereichsleiterin RM, die Verantwort-
lichen Aktuare und die Versicherungsmathematische Funktion. Die Leitung erfolgt durch den Be-
reichsleiter UPC.

Der Anlageausschuss als wesentliches und zentrales Element der Kapitalanlagesteuerung ist ebenfalls
Bestandteil der zentralen Risikomanagement-Organisation. Mitglieder sind der Ressortvorstand
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Kapitalanlagen, der Ressortvorstand Risikomanagement, der Bereichsleiter KAM, die Assetmanager
und der Bereichsleiter UPC. Die Leitung hat der Bereichsleiter KAM.

Ein weiteres relevantes Gremium fur Risikomanagement-Themen ist das Finanzkomitee. Im Finanz-
komitee werden die ausgearbeiteten MaBnahmenvorschlage des Risikoausschusses, des ALM-Aus-
schusses sowie des Anlagenausschusses diskutiert und gegebenenfalls neue Vorschlage eingebracht.
Schwerpunktthemen sind der Jahresabschluss, die Risikosituation und ORSA, ALM-Ergebnisse sowie
Erwartungs- und Prognoserechnungen. Mitglieder des Finanzkomitees sind der Ressortvorstand Ka-
pitalanlagen, der Ressortvorstand Risikomanagement, die Bereichsleiter der Bereiche KM, RM und RW.
Der Bereichsleiter UPC leitet das Finanzkomitee.

Der Arbeitskreis Informationssicherheitsmanagementist ein dem Risikoausschuss zugeordnetes Gre-
mium. Dieser hat eine Steuerungs-, Kontroll- und Uberwachungsfunktion und berét insbesondere tiber
geplante wichtige und unternehmenstbergreifende MaBnahmen bezliglich der Informationssicher-
heit. Mitglieder sind der Ressortvorstand Informationssicherheit, der Ressortvorstand Datenverarbei-
tung, der Beauftragte flir das Informationssicherheitsmanagement, der Datenschutzbeauftragte, der
Bereichsleiter IT / CIO, der Leiter Compliance, der Bereichsleiter Interne Revision und die Bereichslei-
terin RM.

Zusatzlich zur zentralen Risikomanagement-Organisation ist eine dezentrale Risikomanagement-0r-
ganisation mit dezentralen Risikobeauftragten (DRB) etabliert. Mit Hilfe der DRB aus den Bereichen fin-
det das spezifische Fachwissen der operativ tatigen Bereiche Eingang in das Risikomanagement. Ne-
ben der regelmaBigen Identifikation und Bewertung der Einzelrisiken beobachten die DRB laufend die
Risiken in ihren Bereichen. Uber die reguléren Risikomeldungen hinaus nutzen die DRB bei Vorliegen
relevanter Entwicklungen in den Bereichen die Mdglichkeit der auBerordentlichen Berichterstattung
an die zustandige Person fur die RMF und gegebenenfalls die betroffene Schllsselfunktion. Zur nach-
haltigen Sicherstellung einer fundierten Qualifikation der DRB, zur weiteren Starkung der unterneh-
mensweiten Risikokommunikation und zur Weiterentwicklung der Risikokultur finden vierteljahrlich
Veranstaltungen mit allen DRB statt, die sogenannten DRB-Foren. Mitglieder sind alle DRB, die Leitung
erfolgt durch die RMF. RegelmaBige Themen im DRB-Forum sind die Prozesse und Ergebnisse der Ri-
sikoinventur, insbesondere Weiterentwicklungen bei der Erfassung, Bewertung und Steuerung der Ri-
siken. Darlber hinaus wird die Risikosituation prasentiert und die groBten Risiken sowie geeignete
MaBnahmen werden vorgestellt und diskutiert.

B.3.2 Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung
Die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (Own Risk and Solvency Assessment,

ORSA) gemaB § 27 Abs. 1 VAG erfolgt im Rahmen des Risikomanagement-Prozesses, der einmal jahr-
lich komplett durchlaufen wird. Der Begriff wird synonym zum ORSA-Prozess verwendet. Der ORSA-
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Prozess ist integraler Bestandteil des Risikomanagementsystems und der Unternehmenssteuerung.
Die methodischen Grundlagen, die Annahmen, die organisatorische Struktur sowie die Zuordnung von
Verantwortlichkeiten und Aufgaben werden vom Vorstand festgelegt. Die Ergebnisse des ORSA wer-
den durch den Vorstand diskutiert und hinterfragt. So erhalt der Vorstand ein umfassendes Bild Uber
die aktuellen Risiken und die kinftige Risikosituation der Gesellschaft. AuBerdem werden die Ergeb-
nisse des ORSA kontinuierlich in den strategischen Entscheidungen des Vorstands bericksichtigt.
Dies erfolgt zum einen durch die Einbindung der RMF in entsprechende Entscheidungsprozesse, zum
anderen durch die Einbindung des Gesamtvorstands bereits in den laufenden ORSA-Prozess.

Als Instrument der Selbsteinschatzung unter Berlicksichtigung des spezifischen Risikoprofils, der

festgelegten Limite und der Geschéaftsstrategie umfasst der ORSA der INTER Leben insbesondere

e die Beurteilung der jederzeitigen Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen,

e die Beurteilung der jederzeitigen Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die ver-
sicherungstechnischen Rickstellungen,

e die Beurteilung der Angemessenheit der Standardformel bei Abbildung des Risikoprofils,

e die Ermittlung und Beurteilung des Gesamtsolvabilitatsbedarfs,

e die Beurteilung der Signifikanz mdglicher Abweichungen des Risikoprofils von den Annahmen,
die der Berechnung des Solvabilitdtskapitalbedarfs zugrunde liegen,

e die Durchfiihrung von Szenarioanalysen,

e die gesamthafte Darstellung der Erkenntnisse aus dem ORSA und

e die Ableitung mdglicher Entscheidungen und MaBnahmen aus dem ORSA.

Als Stichtag fur die Durchfihrung des ORSA ist der 31.12. eines Geschaftsjahres vorgesehen, die
Durchfihrung erfolgt im ersten Halbjahr des darauffolgenden Geschéftsjahres. Unterjahrig und bei Be-
darf werden Teilprozesse durchlaufen und somit punktuelle Aktualisierungen umgesetzt. Zu den Quar-
talsstichtagen wird die Risikotragfahigkeit der INTER Leben ermittelt und analysiert sowie die Li-
mitauslastung Uberpruft. Das Ergebnis und die Risikosituation werden im Risikoausschuss diskutiert,
der sich mindestens quartalsweise mit der aktuellen Risikosituation auseinandersetzt. Der etablierte
nicht-requlare ORSA wird gemaB aufsichtsrechtlicher Anforderung anlassbezogen immer dann
durchgefiihrt, wenn sich das Risikoprofil des Unternehmens wesentlich verdndert hat. Uber die Fest-
legung der Ausldser fiir den nicht-reguldren ORSA ist die jederzeitige Uberwachung der Risikotragfa-
higkeit sichergestellt.

Die Einhaltung der Datenqualitat wird Uber festgelegte Methoden und Verantwortlichkeiten gewahr-
leistet. Die INTER Leben hat hierzu einheitliche Datenqualitatskriterien definiert, zur Sicherstellung der
Historisierung, Reproduzierbarkeit und Dokumentation der Daten.

Risikoidentifikation
Die INTER Leben definiert Risiko als die Gefahr eines finanziellen Schadens als Reaktion auf unerwar-
tete Ereignisse. Je nach Art des Ereignisses kann dieser finanzielle Schaden spontan oder schleichend
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eintreten. Das Risikomanagement ist dabei auf unerwartete Ereignisse fokussiert, die einzeln oder zu-
sammen den dauerhaften Fortbestand der Gesellschaft bedrohen kdnnen.

Die Identifikation von Risiken orientiert sich an den Risikokategorien der Standardformel von Solvency
Il. Darliber hinaus werden das Liquiditatsrisiko, das Reputationsrisiko sowie das strategische Risiko
identifiziert. Der Identifikation der operationellen Risiken durch die DRB kommt eine besondere Be-
deutung zu. Bei der INTER Leben werden Risiken durch die DRB in den Fachbereichen identifiziert. Im
Rahmen der Risikoidentifikation werden die bestehenden und potenziellen Risiken inklusive ihrer Aus-
wirkungen ermittelt und in einer Datenbank erfasst. Die Risiken werden entsprechend der Risikokate-
gorien zusammengefasst und nach einheitlichen Kriterien abgebildet. Dabei werden Risikobezugsgro-
Ben definiert sowie interne und externe Risikoursachen dargestellt. Die Risikoinventur findet grund-
satzlich halbjahrlich statt.

Das Risikoprofil der INTER Leben ist definiert als die Gesamtheit der folgenden Risiken:
e Risiken der Risikokategorien der Standardformel gemaB §§ 74 bis 110 VAG
e Risiken der Risikokategorien Liquiditats-, Reputations- und strategisches Risiko.

Risikobewertung

Aufbauend auf den Ergebnissen der Risikoinventur werden die Risiken anhand qualitativer und quan-
titativer Methoden bewertet. Die Risiken der Standardformel werden mit dem RisikomaR Value-at-Risk
(VaR) zum Konfidenzniveau 99,5% (iber einen Zeithorizont von einem Jahr ermittelt und entsprechend
der Standardformel gemaB Solvency Il aggregiert. Die Risikodiversifikation wird in den Berechnungen
berlicksichtigt. Das Ergebnis ist die Solvabilitatskapitalanforderung (Solvency Capital Requirement,
SCR). Dem SCR stehen die anrechenbaren 6konomischen Eigenmittel des Unternehmens gegentiber.

DarUber hinaus werden sonstige wesentliche Risiken bewertet, die nicht in der Standardformel abge-
bildet, aber relevant fiir das Unternehmen sind. Fir die INTER Leben sind dies das Liquiditats-, Repu-
tations- und strategische Risiko. Auch die operationellen und gegebenenfalls weiteren identifizierten
Risiken sind an dieser Stelle zu berlicksichtigen. Diese Risiken werden von den DRB anhand individu-
eller BewertungsmaBstabe wie Markt-, Wettbewerbs- und Umfeldanalysen quantitativ bewertet.

Die Solvabilitatssituation der INTER Leben wird gemaB Standardformel mindestens zu allen Quartals-
stichtagen und gegebenenfalls bei Eintritt von Ad-hoc-Risiken ermittelt. Zusatzlich werden im Rah-
men von unterjahrigen Erwartungsrechnungen der Forecast der Risikotragfahigkeit auf das Jahres-
ende ermittelt sowie in der Mehrjahresplanung die Risikotragféhigkeit auf den Unternehmenspla-
nungshorizont projiziert. Hierbei werden SCR und Eigenmittel basierend auf der Unternehmenspla-
nung gemal HGB in den Planjahren berechnet.

Im ORSA-Prozess wird die stichtagsbezogene Berechnung um Mehrjahresprojektionen und Szenario-
rechnungen erganzt. Die Ermittlung der Risikotragfahigkeit in der Mehrjahressicht wird an den
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zeitlichen Horizont der Unternehmensplanung angelehnt. Basierend auf den Ergebnissen der HGB-
Projektionen wird die Risikotragfahigkeit gemaB Standardformel fir jedes Planjahr im Prognosehori-
zont ermittelt.

Zusatzlich werden Stress-Szenarien definiert und berechnet. Hierbei wird eine Auswahl aus Kapital-
marktszenarien und Szenarien der Versicherungstechnik getroffen, welche die relevanten Risikotrei-
ber und mdégliche adverse Entwicklungen der Risikotreiber abbilden. Die Durchfiihrung von Szenario-
analysen im ORSA und die damit verbundene Ermittlung der Solvabilitatssituation im Stressfall dienen
der INTER Leben als zusatzliches Friihwarnsystem und leisten einen wichtigen Beitrag zur Vorberei-
tung auf unerwartete adverse Entwicklungen und Ereignisse.

Die Modellierung und Parametrisierung der Standardformel wurde grundsatzlich flir ein durchschnitt-
liches europaisches Versicherungsunternehmen entwickelt. Daher ist es mdglich, dass das spezifi-
sche Risikoprofil eines Unternehmens durch die Standardformel nicht angemessen abgebildet wird. In
diesem Zusammenhang wird die Angemessenheitsprifung fir die INTER Leben durchgefihrt. Sie ver-
folgt das Ziel, die in der Standardformel vorgegebene Modellierung und Parametrisierung dahingehend
zu Uberprifen, inwiefern diese geeignet ist, das spezifische Risikoprofil der INTER Leben angemessen
abzubilden.

Die gesamte Risikokapitalanforderung des Unternehmens wird ermittelt, indem sowohl die Risiken der
Standardformel als auch die sonstigen Risiken zusammen betrachtet werden. Hierzu werden die Er-
kenntnisse der Angemessenheitsprifung fir die Risiken der Standardformel genutzt und die Risiko-
bewertung gegebenenfalls durch individuelle Bewertungsanséatze erganzt. Das Ergebnis dieser indivi-
duellen Risikobewertung stellt den Gesamtsolvabilitdtsbedarf (GSB) der INTER Leben dar.

Risikoiliberwachung

Die gemaB Standardformel ermittelte Risikotragfahigkeit wird bezliglich der in der Risikostrategie de-
finierten Limite Uberprift. Fir die INTER Leben werden zwei individuelle Schwellenwerte flr die Be-
deckungsquote gemaB Solvency Il, dem Verhaltnis der Eigenmittel zum SCR, festgelegt. Unterschreitet
die zum Stichtag ermittelte Bedeckungsquote den gelben bzw. roten Schwellenwert, werden MaBnah-
men zur Risikosteuerung vorbereitet bzw. umgesetzt.

Dariber hinaus sind Limite fir das SCR pro Risikokategorie gemaB der Solvency lI-Standardformel
festgelegt, die aus dem Risikoappetit fiir die INTER Leben abgeleitet sind. Zur Uberwachung der Limite
wird auf ein Ampelsystem zurickgegriffen. Neben den roten Schwellenwerten sind gelbe Schwellen-
werte je Risikokategorie definiert, um friihzeitig negative Entwicklungen in der Solvabilitatssituation
zu erkennen und gegensteuern zu kénnen. Bei einer Uberschreitung des gelben Schwellenwerts wird
die gelbe Risikostufe als Frihwarnfunktion erreicht, ab hier wird das Risiko laufend beobachtet und
MaBnahmen diskutiert. Fir Risiken in der roten Risikostufe besteht Handlungsbedarf und eine Ent-
scheidung zur Implementierung risikoreduzierender MaBnahmen ist herbeizuftihren.
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Zur laufenden Verbesserung des Managements operationeller Risiken hat die INTER Leben einen Pro-
zess zur Erfassung operationeller Schadenereignisse implementiert. Die Schadenereignisse zu ope-
rationellen Risiken werden durch den DRB in der Schadendatenbank erfasst.

Risikosteuerung

Ein wesentlicher Aspekt des Risikomanagements der INTER Leben ist die aktive Risikosteuerung zur
Umsetzung der Risikostrategie. Die Risikosteuerung erfolgt bei der INTER Leben sowohl zentral als
auch dezentral im Fachbereich. Die verantwortlichen Fachbereiche treffen Entscheidungen zur be-
wussten Ubernahme oder Vermeidung von Risiken, unter Beriicksichtigung vorgegebener Rahmenbe-
dingungen sowie der jeweiligen Zeichnungs- und Annahmerichtlinien.

MaBnahmen zur Risikosteuerung der Versicherungstechnik sind Gegenstand der Leitlinie ,Risikolber-
nahme und Rlckstellungsbildung”. Zusatzliche Angaben zur Rlckversicherung als MaBnahme zur Ri-
sikosteuerung der versicherungstechnischen Risiken sind in der Leitlinie ,Rlckversicherung” festge-
legt. Risikominderungstechniken flr die Risiken aus der Kapitalanlage werden in der Leitlinie ,Kapital-
anlagen” behandelt. Die Leitlinien beschreiben die zentralen Vorgaben sowie die Aufbau- und Ablau-
forganisation im Zusammenhang mit dem Einsatz von Risikominderungstechniken.

Interaktion zwischen Kapitalmanagement und Risikomanagementsystem

Die Ergebnisse des ORSA werden im Kapitalmanagement der INTER Leben berlcksichtigt und in der
Unternehmensplanung zugrunde gelegt. Die Eigenmittelstruktur beztglich der Basiseigenmittel und
erganzender Eigenmittelbestandteile sowie die Einordnung in die Qualitatsklassen werden laufend be-
obachtet. Dies umfasst auch die laufende Priifung der Anrechnungsgrenzen. Weitere Angaben zum
Kapitalmanagement enthalt Kapitel E.1.7.

Risikoberichterstattung und Kommunikation

Die qualitative und quantitative Berichterstattung ist ein weiterer Bestandteil des Risikomanagement-
prozesses. Im laufenden ORSA-Prozess werden die Ergebnisse der einzelnen Prozessschritte in die
Risikomanagementgremien eingebracht. Das Ergebnis der Risikoinventur wird im DRB-Forum und im
Risikoausschuss vorgestellt und diskutiert. Die Ergebnisse der jahrlichen Berechnungen im Rahmen
des ORSA und der stichtagsbezogenen Berechnungen der Solvency lI-Standardformel werden im Ri-
sikoausschuss vorgestellt und abgestimmt. Erganzende Berechnungen und Analysen zur Risikotrag-
fahigkeit, wie die Erwartung auf das Jahresende und Mehrjahresbetrachtungen, sind ebenfalls Teil der
Berichterstattung im Risikoausschuss. Erganzt wird die Darstellung der Solvabilitatssituation im Risi-
koausschuss um die Risikobewertung der sonstigen Risiken. Auch im DRB-Forum wird tber die Er-
gebnisse der Risikobewertung informiert. Bei besonderen Erkenntnissen oder der Notwendigkeit von
risikoreduzierenden MaBnahmen wird das Finanzkomitee eingebunden. Die Ergebnisse der Risiko-
tragfahigkeit geman Solvency lI-Standardformel zu den Quartalsstichtagen und die aktuelle Risikosi-
tuation werden auBerdem an den Gesamtvorstand kommuniziert.
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Uberpriifung und Billigung der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilititsbeurteilung

Die Ergebnisse des ORSA-Prozesses werden im Rahmen der Verabschiedung des ORSA-Berichts
durch den Gesamtvorstand verabschiedet. Die Uberpriifung und Billigung der unternehmenseigenen
Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung findet somitjahrlich innerhalb des ORSA-Prozesses durch die ein-
gebundenen Fachbereiche und Schlisselfunktionen sowie letztlich durch den Gesamtvorstand statt.

B.4 Internes Kontrollsystem

B.4.1 Internes Kontrollsystem

Die INTER Leben stellt tGber die Ablauforganisation sicher, dass die mit Risiken einhergehenden Pro-
zesse und deren Schnittstellen angemessen tberwacht und gesteuert werden. Im Rahmen der jahrli-
chen Prozessinventur identifizieren die Verantwortlichen diejenigen Prozesse, die flir den Bereich we-
sentlich und aufgrund der Prozessrisiken fir das IKS relevant sind.

Diese wesentlichen und relevanten Prozesse werden gemaB einheitlicher Vorgaben in einem Prozess-
managementtool dokumentiert. Durch die Visualisierung der Prozesse und durch das Monitoring von
Prozesskennzahlen ist eine angemessene Steuerung und Uberwachung der Prozessabldufe gewahr-
leistet. In den Prozessdokumentationen sind insbesondere risikobehaftete Prozessschritte und
Schnittstellen sowie die entsprechenden Kontrollpunkte gekennzeichnet. Zur Bewertung der Kontrol-
len dient eine Control-Assessment-Matrix.

Die Identifikation, Erfassung und Bewertung der fiir das IKS relevanten Risiken erfolgt im Rahmen der
Risikoinventur durch die DRB. Die DRB erfassen auBerdem die festgelegten Kontrollen sowie die vor-
gesehenen KontrollmaBnahmen. Hierdurch ist das IKS der INTER Leben in die Ablauf- und Aufbauor-
ganisation des Risikomanagements integriert.

B.4.2 Compliance-Funktion

Bestandteil des internen Kontrollsystems der INTER Leben ist die Compliance-Funktion. Unter dem

Begriff Compliance-Funktion versteht man organisatorische MaBnahmen zur Einhaltung von Rechts-

normen sowie von Geboten und Verboten, die auf anderen Grundlagen verbindlich im Unternehmen

gelten. Diese umfassen die in § 29 Abs. 2 VAG genannten Aufgaben:

e Beratung des Vorstands in Bezug auf die Einhaltung der Gesetze und Verwaltungsvorschriften,
die flr den Betrieb des Versicherungsgeschafts gelten

e Beurteilung der Anderung des Rechtsumfeldes

e |dentifikation und Bewertung der aus RechtsverstdBen resultierenden Risiken.
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Die INTER Leben hat die Compliance-Funktion auf die INTER Kranken ausgegliedert und zur Uberwa-
chung der ordnungsgemaBen Wahrnehmung der Compliance-Funktion durch die INTER Kranken ein
Vorstandsmitglied zum Ausgliederungsbeauftragten bestellt. Dieses ist die verantwortliche Person fir
die Compliance-Funktion. Die Ausgestaltung und die praktische Funktionsweise der Compliance-
Funktion sind in der Compliance-Management-System-Leitlinie (CMS-Leitlinie) festgelegt. Die Com-
pliance-Funktion beim Dienstleister INTER Kranken setzt sich aus dem Leiter Compliance, der die
Compliance-Funktion koordiniert, dessen Stellvertreter und einer weiteren Mitarbeiterin sowie einer
Dezentralen Organisation zusammen. Die Dezentrale Compliance-0Organisation besteht aus den be-
stellten Unternehmensbeauftragten (z. B. betrieblicher Datenschutzbeauftragter), die spezielle Com-
pliance-Gebiete wahrnehmen, und den Bereichsleitern, die u.a. die flir ihren Bereich relevanten Recht-
sédnderungen beobachten (Dezentrales Rechtsmonitoring), die Geschaftsprozesse entsprechend aus-
gestalten und angemessene Kontrollen implementieren. Bei der Identifizierung, Erfassung und Bewer-
tung von Compliance-Risiken werden die Bereichsleiter durch Dezentrale Risikobeauftragte (DRB) un-
terstutzt.

Nicht rechtskonformes Verhalten einer unternehmensangehdérigen Person stellt einen Compliance-
VerstoB dar. Compliance-Verst6Be konnen materielle und immaterielle Schaden fiir das Unternehmen
nach sich ziehen, beispielsweise in Form von finanziellen Verlusten oder Reputationsschaden. Um
Schéden durch Compliance-VerstéBe préventiv zu begegnen, sind die (Teil-)Bereichsleiter fir die
Identifikation, Erfassung und Bewertung von Compliance-Risiken, die (Teil-)Prozesse ihres Verant-
wortungsbereichs betreffen, verantwortlich. Die Compliance-Risiken werden zentral in der IRS erfasst
und mindestens halbjahrlich aktualisiert.

Die Zentrale Compliance-Funktion berat die Fachbereiche zu Compliance-Risiken. Die Compliance-
Funktion erstellt jahrlich einen Bericht Gber die Compliance-Risiken und deren Eintrittswahrschein-
lichkeiten sowie Auswirkungen an den Vorstand.

Im Falle eines Compliance-VerstoBes sind die zligige Aufklarung, das Ergreifen angemessener Reak-
tionsmaBnahmen und MaBnahmen zur Abwendung oder Minderung eines Schadens in der CMS-Leitli-
nie festgelegt. Sowohl bei der Pravention von Compliance-Verst6Ben als auch im Falle eines Compli-
ance-VerstoBes steht die Wirksamkeit aller Vorkehrungen und MaBnahmen im Vordergrund. Die INTER
Leben setzt deshalb auf ein Compliance-Management-System, das von allen unternehmensangehdéri-
gen Personen beachtet, aktiv unterstltzt und als selbstverstandlicher Bestandteil des Unternehmens-
erfolgs verinnerlicht wird. Dazu gehdrt neben einer zielgerichteten Compliance-Kommunikation im
Unternehmen auch das Hinweisgebersystem, das allen unternehmensangehdérigen und externen Per-
sonen zur (anonymen) Meldung von Verdachtsféllen in Bezug auf Compliance-VerstéBe zur Verfligung
steht. Uber eine externe Hinweisgeberplattform im Internet (https://compliance.inter.de) kénnen Hin-
weise auf mogliche Compliance-Verst6Be direkt und vertraulich an die Zentrale Compliance-Funktion
adressiert werden. Damit eine schnelle und zielgerichtete Aufklarung eines Hinweises erfolgen kann,
ist eine anonyme Kommunikation mit dem Hinweisgeber mdglich, insbesondere um den Sachverhalt
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ggf. durch Rickfragen umfassend klaren zu kénnen. Das Hinweisgebersystem wird zielgerichtet im
Unternehmen kommuniziert und ist flr jedermann Uber das Intra- und Internet erreichbar. Auf der
Hinweisgeberplattform werden detaillierte Informationen tber die Funktion des Hinweisgebersystems
zur Verfligung gestellt. Die Plattform kann auch als Beschwerdestelle i.S.d. Lieferkettensorgfalts-
pflichtengesetz sowie zur Meldung geldwascherelevanter Sachverhalte genutzt werden.

Zwischen den Schlisselfunktionen Compliance, Interne Revision sowie der Risikomanagementfunk-
tion besteht eine Zusammenarbeit, insbesondere bei der praventiven Begegnung von Compliance-Ri-
siken sowie bei der Aufklarung compliance-relevanter Sachverhalte.

B.5 Funktion der internen Revision

B.5.1 Umsetzung der Funktion der internen Revision

Die Interne Revision der INTER Leben, als eine der vier Schlisselfunktionen des Governance-Systems,
wird im Rahmen der konzerninternen Ausgliederung durch die INTER Kranken wahrgenommen. Das
flr die Interne Revision zustandige Vorstandsmitglied, das zugleich auch die Rolle des Ausgliede-
rungsbeauftragten innehat, ist weisungsbefugt und Empfanger der Berichterstattung. Der Ausgliede-
rungsbeauftragte ist zudem Ausgliederungsbeauftragter fir die Risikomanagementfunktion.

Die Interne Revision erbringt unabhéangige und objektive Prifungs- und Beratungsdienstleistungen,
welche darauf ausgerichtet sind, Mehrwerte zu schaffen und die Geschaftsprozesse zu verbessern. Sie
unterstitzt die Organisation bei der Erreichung ihrer Ziele, indem sie mit einem systematischen und
zielgerichteten Ansatz die Effektivitat des Risikomanagements, der internen Kontrollen und der Fih-
rungs- und Uberwachungsprozesse bewertet sowie diese zu verbessern hilft. Gem&B dem Modell der
drei Verteidigungslinien prift die Interne Revision (dritte Verteidigungslinie) als einzige Funktion im
Unternehmen prozessunabhangig und nachgelagert die internen Kontrollen, Aktivitaten und Prozesse
der ersten Verteidigungslinie (operative Geschaftsbereiche) und der zweiten Verteidigungslinie Risi-
komanagementfunktion, Compliance-Funktion und versicherungsmathematische Funktion). Dieses
Modell dient somit der Abgrenzung der Revisionstatigkeit von den Tatigkeiten der anderen Schlissel-
funktionen des Governance-Systems.

Die Aufgaben der Internen Revision sind die Uberpriifung der Angemessenheit und Wirksamkeit der
gesamten Geschaftsorganisation und insbesondere des internen Kontrollsystems. Die daraus resultie-
renden Erkenntnisse und Empfehlungen, die zu deren Verbesserung beitragen, werden an den Vor-
stand berichtet.
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Zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben ist der Internen Revision ein vollstandiges und uneingeschranktes
Informationsrecht eingeraumt. Der Internen Revision sind insoweit unverziglich die erforderlichen In-
formationen zu erteilen, alle notwendigen Unterlagen zur Verfligung zu stellen und Einblick in alle Ak-
tivitaten und Prozesse des Unternehmens zu gewahren. Dieses Recht umfasst auch das Einsehen in
elektronische Daten bzw. die Mdglichkeit, Daten in elektronisch lesbarer Form anzufordern. Hierzu
sind auf Verlangen die notwendigen technischen Hilfsmittel zur Verfiigung zu stellen und die Zugange
freizuschalten. Fir die Gewahrleistung der Funktionsfahigkeit der Internen Revision wird diese Uber
wesentliche organisatorische, prozessuale und ergebnisorientierte Anderungen im Unternehmen
rechtzeitig in Kenntnis gesetzt. Weisungen und Beschllsse des Vorstands, die flr die Interne Revision
von Bedeutung sein konnen, werden ihr unverzlglich bekannt gegeben. Wichtige und relevante Pro-
tokolle werden der Internen Revision anlassbezogen durch den Vorstand zur Verfigung gestellt. Zu-
dem ist die Interne Revision im Informationsverteilungssystem der Organisation eingebunden.

Das Recht auf Auskunft und Vorlage von Unterlagen kann nur durch das fir die Interne Revision zu-
standige Vorstandsmitglied oder durch gesetzliche Restriktionen (Datenschutz) beschrénkt werden.
Die Beschrankung ist vom entsprechenden Vorstandsmitglied bzw. Datenschutzbeauftragten schrift-
lich zu begriinden.

Eine weitere Tatigkeit der zustandigen Person flir die Interne Revision ist die Aufgabe als zentraler
Fraud-Beauftragter. Ein Mitarbeiter hat die Stellvertretung inne.

B.5.2 Unabhéangigkeit und Objektivitit der Internen Revision

Unabhéangigkeit und Objektivitat der Internen Revision werden dadurch gewahrleistet, dass die Interne
Revision ihre Aufgaben eigenverantwortlich und ohne unangemessene Einflisse, etwa durch andere
Schlisselfunktionen, den Vorstand oder den Aufsichtsrat wahrnimmt. Jeder Auditor kann objektiv und
unbeeinflusst seine Ergebnisse, Erkenntnisse, Bedenken, Verbesserungsempfehlungen, etc. duBern.
Dies wird auch dadurch geférdert, dass die Interne Revision direkt einem Vorstandsmitglied unterstellt
ist. Hierdurch ist insbesondere eine Beeinflussung durch andere Bereiche oder Schlisselfunktionen
ausgeschlossen.

Ein weiteres Kriterium zur Sicherstellung der Objektivitdt sind regelmaBige Prifrotationen. Zudem
wird nahezu jedes Priffeld fachlich von zwei Revisoren abgedeckt, sodass hier eine gegenseitige
Durchsicht erfolgen kann. Um die Unabhangigkeit der Internen Revision zu wahren, werden grund-
satzlich keine revisionsfremden Aufgaben angenommen. Tritt dennoch der Fall ein, dass ein Auditor
maBgeblich in Geschaftsprozesse involviert war, z.B. bei einem Stellenwechsel von einem operativen
Bereich in die Interne Revision, so darf dieser innerhalb eines Jahres in diesem Bereich keine Prifung
durchfihren.
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Bezlglich der zuséatzlichen Aufgabe als zentraler Fraud-Beauftragter wurden flankierende MaBnah-
men ergriffen. So erfolgt einmal jahrlich eine Uberpriifung der Unternehmensbeauftragten und somit
auch des Fraud-Beauftragten durch die Compliance-Funktion. Zudem wird diese Uber jeden Fraud-
Vorfall im Unternehmen informiert und verfligt Gber ein jederzeitiges Auskunftsrecht.

B.6 Versicherungsmathematische Funktion

B.6.1 Umsetzung der versicherungsmathematischen Funktion

Die INTER Leben verfligt Gber eine wirksame versicherungsmathematische Funktion (VmF) nach § 31
Abs. 1 VAG. Die INTER Leben hat die versicherungsmathematische Funktion durch einen konzernin-
ternen Dienstleistungsvertrag auf die INTER Kranken ausgegliedert. Innerhalb der INTER Leben wurde
der Sprecher des Vorstands als Ausgliederungsbeauftragter benannt. Der Ausgliederungsbeauftragte
verantwortet damit als verantwortliche Person die VmF in der INTER Leben. Innerhalb der als Dienst-
leister tatigen INTER Kranken wird die versicherungsmathematische Funktion der INTER Leben durch
einen Mitarbeiter aus dem Bereich Leben Mathematik als zustdndige Person wahrgenommen.

Durch eine organisatorische Trennung von der Verantwortung fir die Produktentwicklung und die
Ruckversicherung, die durch den Bereichsleiter fir den Bereich Leben Mathematik wahrgenommen
wird, sowie von der Verantwortlichen Aktuarin werden Interessenskonflikte weitestgehend vermieden.
Durch die aufbauorganisatorische Regelung, dass die VmF direkt an den Sprecher des Vorstands, der
Bereich Leben Mathematik sowie die Verantwortliche Aktuarin dagegen an das fiir das Risikomanage-
ment zustandige Vorstandsmitglied berichten, ist eine zusatzliche fachliche Unabhangigkeit sicher-
gestellt.

Die VmF koordiniert die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen, gewahrleistet die
Angemessenheit der verwendeten Methoden und Basismodelle sowie die bei der Berechnung der ver-
sicherungstechnischen Rickstellungen getroffenen Annahmen. Sie bewertet die Hinlanglichkeit und
die Qualitat der Daten, die bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen zu-
grunde gelegt werden und vergleicht die besten Schatzwerte mit den Erfahrungswerten. Weiterhin
Uberwacht sie die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen in den in § 79 VAG ge-
nannten Fallen, formuliert eine Stellungnahme zur generellen Zeichnungs- und Annahmepolitik und
formuliert eine Stellungnahme zur Angemessenheit der Rickversicherungsvereinbarungen. Die VmF
leistet einen Beitrag zur wirksamen Umsetzung des in § 26 VAG genannten Risikomanagementsys-
tems, insbesondere im Hinblick auf die Schaffung von Risikomodellen, die der Berechnung der Kapi-
talanforderungen zugrunde liegen, und zu der in § 27 VAG genannten Bewertung und Beurteilung.
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B.7 Outsourcing

Im Folgenden sind die Begriffe Ausgliederung und Outsourcing synonym zu verstehen.

B.7.1 Outsourcing-Politik

Versicherungsunternehmen missen gemaR § 23 VAG Uber eine ordnungsgemaBe Geschaftsorganisa-
tion verflgen, flr die die Geschaftsleitung verantwortlich ist. Werden Funktionen und Versiche-
rungstatigkeiten an andere Unternehmen ausgegliedert, dirfen die ordnungsgemaBe Ausflhrung, die
Steuerungs- und Kontrollmdglichkeiten der Geschaftsleitung sowie die Prifungs- und Kontrollrechte
der Aufsicht nicht beeintrachtigt werden.

Vor der Entscheidung, ob eine Funktion oder Versicherungstatigkeit ausgegliedert wird, fiihrt der zu-
stéandige Bereich eine Risikoanalyse durch, in der die Risiken des Ausgliederungsvorhabens bewertet
werden. Im Rahmen der Risikoanalyse wird auch dokumentiert, ob eine einfache Versicherungstatig-
keit oder eine wichtige Funktion bzw. Versicherungstatigkeit ausgegliedert werden soll und dass der
Dienstleister tber die Fahigkeiten und Kapazitaten verfligt, um die Dienstleistung zufriedenstellend
auszuiben.

Uber geeignete vertragliche Vereinbarungen mit dem Dienstleister wird sichergestellt, dass die Steu-
erungs- und Kontrollmdglichkeiten des Vorstands und die Priifungs- und Kontrollrechte der Aufsichts-
behdrde durch die Ausgliederung nicht beeintrachtigt werden. Die Ausgliederungen werden in das in-
terne Kontrollsystem und das Risikomanagementsystem des ausgliedernden Unternehmens einbezo-
gen und entsprechend der identifizierten Risiken berlicksichtigt.

Die ordnungsgemaBe Ausfliihrung ausgegliederter Funktionen und Versicherungstatigkeiten wird lau-
fend Uberwacht und regelméaBig Uberprift. Bei Beendigung der Ausgliederung wird sichergestellt,
dass die Funktion bzw. Versicherungstatigkeit zeitnah auf einen anderen Dienstleister ausgegliedert
oder in den Geschéaftsbetrieb des Unternehmens zurtickgefihrt werden kann. Im Falle der Ausgliede-
rung von Schlisselfunktionen wird ein Ausgliederungsbeauftragter bestellt. Schlisselfunktionen wer-
den grundsatzlich nur innerhalb der INTER Versicherungsgruppe ausgegliedert.

Die unternehmensindividuellen Prozesse, die Berichts- und Uberwachungspflichten sowie die Zustén-
digkeiten sind in der Leitlinie zur Ausgliederung von Funktionen und Versicherungstatigkeiten festge-
legt.

Seite 49



Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage

INTER Lebensversicherung AG

B.7.2 Auslagerung kritischer bzw. wichtiger operativer Funktionen oder Tatigkeiten

Die INTER Leben beschaftigt keine eigenen Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, so dass alle Tatigkeiten
des Geschaftsbetriebs einschlieBlich aller wichtigen Funktionen und Versicherungstatigkeiten kon-
zernintern auf die INTER Kranken mit Sitz in Deutschland ausgegliedert wurden. Auch die vier Schliis-
selfunktionen wurden auf die INTER Kranken ausgegliedert. Bei der INTER Leben sind die Vorstands-
mitglieder Herr Roberto Svenda flir die Compliance-Funktion, Herr Dr. Michael Solf bis zum 30.06.2023
flr die Interne Revision und flir die versicherungsmathematische Funktion sowie Herr Dr. Sven Koryci-
orz flr die Risikomanagementfunktion verantwortliche Personen fir die ausgegliederten Schlissel-
funktionen. Ab 01.07.2023 ist Herr Roberto Svenda fir die versicherungsmathematische Funktion und
Herr Dr. Koryciorz fiir die Interne Revision verantwortliche Personen fiir die Schliisselfunktionen. Auf-
gabe der Ausgliederungsbeauftragten ist es, den Dienstleister bei der Ausfiihrung der ausgegliederten
Tatigkeit zu Uberwachen. Die Letztverantwortung flr die ausgegliederten Schlisselfunktionen liegt
beim Gesamtvorstand der INTER Leben.

B.7.3 Rechtsraum, in dem die Dienstleister anséassig sind
Sofern nach ausfihrlicher Risikoanalyse in Ausnahmeféllen wichtige Funktionen oder Versiche-

rungstatigkeiten nicht innerhalb der INTER Versicherungsgruppe auf die INTER Kranken, sondern auf
externe Dritte ausgegliedert wurden, haben auch diese ihren Sitz in der Bundesrepublik Deutschland.

B.8 Sonstige Angaben

B.8.1 Weitere wesentliche Informationen iiber das Governance-System

Weitere wesentliche Informationen iber das Governance-System liegen fir die INTER Leben nicht vor.
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C. Risikoprofil

Das Risikoprofil der INTER Leben ist definiert als die Gesamtheit der folgenden Risiken:
e Risiken in den Risikomodulen der Standardformel (§§ 74 bis 110 VAG)
e Risiken in den Risikokategorien Liquiditats-, Reputations- und strategische Risiken.

Nachfolgend ist die Solvenzkapitalanforderung gemaB der Solvency lI-Standardformel der INTER Le-

ben dargestellt:

Tabellarische Darstellung - vgl. Meldeformular S.25.07 - Stand: 31.12.2023

Solvenzkapitalanforderung

2023

T€
Marktrisiko R0010 201.029
Gegenparteiausfallrisiko R0020 1.237
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0030 35.194
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0040 18.256
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko R0050 0
Diversifikation R0060 -36.999
Risiko immaterieller Vermdgenswerte R0070 0
Basissolvenzkapitalanforderung RO100 218.717
Operationelles Risiko R0130 6.342
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen RO740 -180.734
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern R0150 -13.685
Solvenzkapitalanforderung R0220 30.640

Detaillierte quantitative Aussagen Uber das Risikoprofil auf Ebene der einzelnen Risiken erfolgen in
Kapitel D Bewertung fir Solvabilitatszwecke und Kapitel E Kapitalmanagement.

Hinweis: Verwendung der Begrifflichkeiten

Die Bezeichnung,Solvenzkapitalanforderung” geméaB Anhang XX der DVO wird im vorliegenden Bericht
synonym zum Begriff ,Solvabilitatskapitalanforderung” gemaBs BaFin-Verdffentlichung ,Hinweise zum
Solvency lI-Berichtswesen flr Erst- und Rlckversicherungsunternehmen und Versicherungsgrup-

pen” verwendet.
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C.1 Versicherungstechnisches Risiko

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet das Risiko, dass bedingt durch Zufall, Irrtum oder An-
derung der tatsachliche Aufwand flir Schaden und Leistungen vom erwarteten Aufwand abweicht.

C.1.1 MaBnahmen zur Risikobewertung

Die Risikobewertung erfolgt im Standardansatz mit dem Branchensimulationsmodell (BSM) des GDV.
Grundlage der Berechnung des BSM sind die Daten der unternehmensspezifischen Bestandsprojekti-
onen der garantierten Leistungen, Beitrage, Kosten etc. getrennt nach Geschaftsbereichen. Unter Ver-
wendung von Managementparametern zur Charakterisierung der Geschaftspolitik werden diese ver-
traglichen Leistungen - getrennt nach Alt- und Neubestand - je Rechnungszinsgeneration fortge-
schrieben. Das Kapitalanlageergebnis und die sich insgesamt ergebende Uberschussbeteiligung mit
(garantierten) Leistungserh6hungen der anfanglichen Cash-Flows werden stochastisch ermittelt. Je
Projektionsschritt und stochastischem Pfad wird eine Entwicklung des Kapitalmarktes bertcksichtigt.
Diese wird durch den 6konomischen Szenariogenerator (ESG) fiir drei Kapitalanlageklassen (Aktien,
Immobilien und Zinstitel) erzeugt. Ausgehend von dieser Entwicklung werden die Buch- und Markt-
werte des Kapitalanlagebestands fortgeschrieben. In jedem Zeitschritt wird die Neuanlage zu aktuel-
len Marktbedingungen in Aktien, Immobilien und Zinstitel getatigt. Bei der Ermittlung des Cash-Flows
flr die Neuanlage werden samtliche ein- und ausgehenden Cash-Flows einbezogen.

Der realisierte Kapitalertrag bestimmt sich nach den Managementregeln, wobei auch Anforderungen
hinsichtlich der Bedienung des rechnungsmaBigen Zinsaufwandes berlcksichtigt werden. Mit dem re-
alisierten Kapitalertrag sowie dem Aufwand fir die rechnungsmaBigen Zinsen und fiir die Erh6hung
der Zinszusatzreserve wird der Rohiberschuss fur den jeweiligen Projektionsschritt ermittelt. Abhan-
gig von den gewahlten Managementparametern wird der Rohiberschuss zwischen Versicherungs-
nehmer und Unternehmen aufgeteilt. Die Beteiligung der Versicherungsnehmer wird nach einer direk-
ten Beteiligung durch Barauszahlung der RfB zugefiihrt. GemaB der gewahlten RfB-Steuerung erfolgt
die Zuteilung der Uberschussbeteiligung. Die gutgeschriebenen Uberschussanteile erhéhen den Cash-
Flow der Leistungen fir die auf den Projektionszeitpunkt folgenden Zeitpunkte. Wesentlicher Aspekt
fir die Risikotragung ist die Unterscheidung in garantierte Leistungen und voraussichtliche Uber-
schusszahlungen. Freie RfB, SUA-Fonds und Deckungsriickstellung werden entsprechend der erfolg-
ten Uberschusszuteilung erhdht bzw. um erfolgte Auszahlungen reduziert.

In den Projektionen der versicherungstechnischen Cash-Flows flir das BSM sind bereits beste Schat-
zer zum Stornoverhalten berlicksichtigt. Zusatzlich ist die Modellierung eines vom Kapitalmarkt ab-
hangigen abweichenden dynamischen Kundenverhaltens méglich. Bei deutlichen Unterschieden zwi-
schen Marktzinsniveau und Gesamtverzinsung kann dabei ein verandertes Stornoverhalten berlck-
sichtigt werden.
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Das BSM in der Version 4.2 ermdglicht eine realitatsnahere Bewertung von dynamischen Hybriden.
Darunter fallen Produkte der ,INTER MeinLeben“-Produktfamilie, fir die eine dynamische Umschich-
tung vereinbart wurde. Die Produkte werden im BSM als 2-Topf-Hybride mit einem speziellen Um-
schichtungsalgorithmus abgebildet.

Wesentliche Anderungen bei der Risikobewertung gegeniiber dem vorangegangenen Berichtszeit-
raum wurden nicht vorgenommen.

C.1.2 Wesentliche Risiken

Die drei gréBten versicherungstechnischen Risiken gemessen am SCR der INTER Leben sind das Lang-
lebigkeitsrisiko, das Kostenrisiko sowie das Stornorisiko. Der Anteil am Gesamt-SCR fir die drei ge-
nannten Risiken liegt jeweils unter der intern festgelegten Wesentlichkeitsschwelle. Wesentliche ver-
sicherungstechnische Risiken liegen deshalb keine vor.

Die gemaB Standardformel im lebensversicherungstechnischen Risiko zusammengefassten Einzelri-
siken haben sich in Summe gegeniiber dem Vorjahr verringert. Diese Verringerung resultiert, trotz ei-
ner Erhdhung des Langlebigkeitsrisikos, aus eine Reduzierung aller anderen Einzelrisiken. Beim Stor-
norisiko ist der Stornoriickgang anstelle des Massenstornos maBgebliches Risiko. Hauptursache daflr
ist der deutliche Riickgang des Zinsniveaus gegenlber dem Vorjahr. Die risikomindernde Wirkung der
zukiinftigen Uberschussbeteiligung hat sich trotz des Zinsriickgangs erhéht. Haupttreiber sind hier
iiberwiegend modelltechnische Effekte durch den Ubergang auf eine neue BSM-Version, beispiels-
weise die Vorgabe der Kapitalanlagekosten pro Assetklasse. Die gemaB Standardformel im kranken-
versicherungstechnischen Risiko zusammengefassten Einzelrisiken haben sich trotz eines Rlickgangs
des Kostenrisikos in Summe gegenlber dem Vorjahr erhéht. Hauptursache hierfir ist der deutliche
Rickgang des Zinsniveaus gegeniiber dem Vorjahr. Insgesamt ist der Anteil der lebensversicherungs-
technischen Risiken am Gesamtrisiko brutto gesunken, aber unter Berlcksichtigung der risikomin-
dernden Wirkung der zukiinftigen Uberschussbeteiligung nahezu unveréndert geblieben. Der Anteil
der krankenversicherungstechnischen Risiken am Gesamtrisiko ist sowohl brutto als auch unter Be-
riicksichtigung der risikomindernden Wirkung der zukiinftigen Uberschussbeteiligung leicht ange-
stiegen, aber weiterhin gering.

C.1.3 Wesentliche Risikokonzentrationen

Das Unternehmen hat hinsichtlich versicherungstechnischer Risiken keine wesentlichen Risikokon-
zentrationen.
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Es haben sich keine wesentlichen Anderungen gegeniiber dem vorangegangenen Berichtszeitraum
ergeben.

C.1.4 Verwendete Risikominderungstechniken

Eine Risikominderung des versicherungstechnischen Risikos findet im Rahmen der Zeichnungs- und
Annahmepolitik sowie der Rickversicherungspolitik statt. Grundlage bei der Zeichnungs- und Annah-
mepolitik ist die Anwendung von Annahmerichtlinien sowie eine Risikoprifung.

Die Risikopriifung erfolgt je nach Tarif im Rahmen der Neuantragsbearbeitung sowie bei Risikoerho-
hungen in der Bestandsbearbeitung. Sie umfasst sowohl medizinische als auch finanzielle Risiken. Die
INTER Leben beschéaftigt IHK-zertifizierte Risikoprifer und eine Spezialistin flir Personenversicherung
(DVA) Leben-/Unfallversicherung. Eine medizinische Risikoprifung wird fiir Invaliditats- und Todes-
fallrisiken (auBer Sterbegeldtarife) durchgefiihrt. Dabei wird bei erhéhten Risiken ggf. ein individueller
Risikozuschlag angeboten oder es erfolgt ein Leistungsausschluss. Nicht versicherbare Risiken wer-
den konsequent abgelehnt. Im Rahmen der finanziellen Risikoprtfung wird ggf. auch eine Bonitats-
prifung durchgefiihrt.

Far die INTER Leben bestehen Rickversicherungsvertrage mit namhaften Rickversicherungsgesell-
schaften. Die Rickversicherung besteht aus Summenexzedenten- und Quotenversicherungsvertra-
gen. Dabei dominieren die in der Lebensversicherung Gblichen Summenexzedentenvertrage. Damit
wird eine Vermeidung von GroBschaden erzielt. Insgesamt hat die Rickversicherung allerdings le-
bensversicherungstypisch ein geringes Gewicht, da der Gesamtbestand von Rentenversicherungen
dominiert wird.

Es haben sich keine wesentlichen Anderungen gegeniiber dem vorangegangenen Berichtszeitraum
ergeben.

C.1.5 Risikosensitivitat

Den groBten Einfluss im Modell hat sowohl hinsichtlich der versicherungstechnischen Rickstellungen
als auch hinsichtlich Risikorechnung der Zins. Als Sensitivitatsuntersuchung fir den Zins wurde des-
halb die von der EIOPA in der ,Opinion on the 2020 Review of Solvency II” vorgestellte alternative Ext-
rapolationsmethode der Zinskurve, sowie die vorgestellten alternativen Methoden zur Berechnung des
Zinsrisikos unter Solvency Il betrachtet. Dies fihrt zu einem deutlichen Rickgang der SCR-Bede-
ckungsquote, die sowohl aus einem Riickgang der Eigenmittel als auch aus einer Erhéhung der Basis-
solvabilitdtskapitalanforderung resultiert. Die Kapitalanforderungen werden im Zeitraum der Unter-
nehmensplanung trotzdem jederzeit Gberdeckt.
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Einen weiteren deutlichen Einfluss auf die Hohe der tatsachlichen Kosten und damit auf die Risiko-
rechnung hat die angenommene Inflationsrate. Als Szenario wurde Uber den Planungszeitraum die
Auswirkung einer deutlich erhéhten Inflationsrate von konstant 4,5% (ber den gesamten Hochrech-
nungszeitraum von 100 Jahren untersucht. Dies fihrt zu einem deutlichen Riickgang der SCR-Bede-
ckungsquoten, die Kapitalanforderungen sind mit Riickstellungstransitional und Volatilitadtsanpassung
im Zeitraum der Unternehmensplanung jederzeit Gberdeckt. Die Auswirkungen des Szenarios werden
aufgrund der Aktualitat weiterhin beobachtet und analysiert, aktuell ergibt sich aus dem Ergebnis der
Untersuchung kein Handlungsbedarf.

Weitere Sensitivitatsanalysen wurden nicht durchgefihrt.

GemaB der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 vom 10. Oktober 2074 Artikel 259 Absatz 3 bezieht
das Unternehmen in sein Risikomanagementsystem die Ergebnisse von Stresstests fir alle relevanten
Risiken ein. Dies wurde fur die Stressszenarien im Rahmen des ORSA durchgefiihrt. Weitere Stress-
tests dartber hinaus waren nicht erforderlich und es erfolgten keine.

C.2 Marktrisiko

Unter Marktrisiken werden in diesem Abschnitt negative Wertveranderungen der Vermdgenswerte
verstanden, die aufgrund von Veranderungen der Aktienkurse, der Zinssatze, der Devisenkurse oder
der Immobilienpreise entstehen.

Davon abzugrenzen sind die Kreditrisiken (siehe C.3), die sich aus dem Gegenparteiausfallrisiko, dem
Bonitéatsrisiko und dem Marktkonzentrationsrisiko zusammensetzen, und das Liquiditatsrisiko (siehe
C.4), das sich aus der Zusammensetzung des gesamten Anlagenportfolios ergibt und im Zusammen-
spiel mit allen anderen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten betrachtet werden muss.

Folgende Bilanzpositionen sind von den entsprechenden Risiken betroffen:
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SP? Bezeichnung Marktrisiko Kreditrisiko
Position
Aktienrisiko TP Zincrisiko  DEVISETKUIST g itatsrisiko  Ausfalrisiko oo TatoNs®
risiko risiko risiko
RO0S0 Immobilien fiir den Eigenbedarf
und Sachanlagen
RO0SO Immobilien (auBer zur Eigennut-

zung)

RO090 Antel!e an verb(u(ndenen Unterneh- X X N
men, inkl. Beteiligungen

RO110 Aktien - notiert

R0120 Aktien - nicht notiert

RO130 Anleihen X X X X
RO180 ggianlsmen fiir gemeinsame Anla- X X X X X X

R0190 Derivate (Aktivseite)
Einlagen auBer Zahlungsmittel-

R0200 I X X
aquivalente

R0210 Sonstige Anlagen

R0220 Vermdgenswerte fur |n“dex— und
fondsgebundene Vertrage

R0240 Policendarlehen X X X X

RO250 Darlehen und Hypotheken an Pri-
vatpersonen

R0260 Sonstige Darlehen und Hypotheken

RO410 Zaﬁluhgsmlttel und Zahlungsmit- X X
teldquivalente

R0790 Derivate (Passivseite)

Wenn kein Kreuz in der Tabelle eingefligt wurde, ist die Positionen entweder nicht im Bestand oder fir
die Bilanzposition ist keines der Marktrisiken relevant.

C.2.1 MaBnahmen zur Risikobewertung

Grundsatzlich werden die Risiken zum einen 6konomisch auf Basis von Marktwertveranderungen und
zum anderen bilanziell auf Basis der handelsrechtlichen Bilanzierungsvorschriften betrachtet.

Die 6konomischen Methoden sind:

e SCR-Berechnung gemaB EIOPA-Standardformel: Risikotragfahigkeitsberechnung auf Basis von
Marktwerten

e Szenario-Analysen: Marktwertveranderungen

e Zinssensitivitat nach der Kennzahl Modified Duration

e Uberwachung der Reservequote (Bewertungsreserven der Kapitalanlagen)

Die bilanziellen Methoden sind:

e Interner Stresstest: Bedeckung der versicherungstechnischen Verpflichtungen nach Kapitalanla-
gerisiken

e Ergebnisauswirkung in Szenario-Analysen: Veranderung des Kapitalanlageergebnisses

Im Berichtszeitraum wurden keine wesentlichen Anderungen beziiglich der Bewertung der Risiken
durchgeflhrt.
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C.2.2 Wesentliche Risiken

Gerade in der Lebensversicherung ist das Verhaltnis von Kapitalanlageergebnis zu Garantiezins von
entscheidender Bedeutung. Deshalb stehen die Marktrisiken, die unmittelbar auf das Kapitalanlageer-
gebnis wirken, unter besonders intensiver Beobachtung.

Das Risiko mit den potenziell gréBten Wertveranderungen innerhalb der Marktrisiken ist das Aktienri-
siko. GemaR der Kapitalanlagestrategie steigt der Anteil Alternativer Anlagen am Gesamtbestand der
Kapitalanlagen weiter bis max. 29,0% an. Die Zahlungsstrome der Anlageklassen mit Eigenkapitalcha-
rakter wie Private Equity und Infrastrukturanlagen (Zielquote 13,0%) hdngen in entscheidendem MaRe
vom Erfolg der jeweiligen Einzelinvestitionen ab und sind teilweise in Zeitpunkt und H6he ungewiss.
Dadurch sind sie vor allem in Zeiten mit einer schwachen Konjunktur oder bei geopolitischen Veran-
derungen anfallig fir Wertrlickgange und somit insgesamt volatiler als Fremdkapitalinvestitionen.
Weitere Faktoren kénnen sich verandernde Rahmenbedingungen der gesetzlichen Regulierung von
Markten und Umwelteinflisse sein.

Darlber hinaus bestehen Risiken in Immobilienanlagen (Zielquote 10,0%). Durch steigende Zinsen, eine
sich verschlechternde wirtschaftliche Situation der Mieter oder eine veranderte Bedeutung des Stand-
orts kdnnen Immobilienpreise genauso sinken, wie durch eine Uberregionale Immobilienkrise.

Die Anlageklasse Private Debt Corporates (Zielquote 6,0%) wird ebenfalls unter den Alternativen Anla-
gen geflihrt, weil die Anlagen nicht den Kriterien der,Sicheren Zinsanlagen” des Kernbestands der Ka-
pitalanlagen gentigen. Private Debt Corporates wird zur Ertragsvermehrung eingesetzt und beinhaltet
vor allem Spreadrisiken. Aufgrund der kurzen Laufzeit und der enthaltenen Kiindigungsrechte ist das
Zinsrisiko zu vernachlassigen.

Da fur die Alternativen Anlagen eine globale Anlagestrategie verfolgt wird, trdgt das Unternehmen
Fremdwahrungsrisiken.

Zinsanlagen sind und werden aufgrund der sicherheitsorientierten Anlagestrategie der berwiegende
Teil der Kapitalanlagen bleiben. Aufgrund der langfristigen Ausrichtung der Kapitalanlagen ist eine
hohe Sensitivitdt gegendber Zinsveranderungen gegeben. Allerdings schwanken die versicherungs-
technischen Verpflichtungen in ihrem Wert entgegengesetzt zu den Kapitalanlagen, so dass sich im
gesamten Unternehmen eine deutlich abweichende Wirkung ergibt.

Gemessen am SCR netto mit RT und mit VA ist das Aktienrisiko mit rund T€ 25.743 im Jahr 2023 das
mit Abstand gréBte Marktrisiko. Das Wahrungsrisiko betragt T€ 13.356 und hat sich planmaBig auf-
grund des Portfolioaufbaus erhéht. Es ist nun das zweitgrdBte Risiko vor dem Immobilienrisiko, das T€
7.787 betragt. Das Zinsrisiko ist TE€ 3.663 das kleinste Marktrisiko (Datenstand EWR 09/23).
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C.2.3 Wesentliche Risikokonzentrationen

Es bestehen keine wesentlichen Risikokonzentrationen. Aufgrund der Vorgabe, dass in die Alternati-
ven Anlagen ausschlieBlich (iber Fonds bzw. Dachfonds investiert werden darf, ist eine breite Streuung
der Anlagen sichergestellt. Die externen Mandate werden an verschiedene Asset Manager vergeben.

C.2.4 Verwendete Risikominderungstechniken

Durch den Aufbau der Assetklassen Private Equity, Private Debt Corporates, Immobilien und Infra-
strukturanlagen hat sich der Kapitalanlagebestand verandert und ist besser diversifiziert. Private Debt
Corporates und Infrastrukturanlagen liefern regelmaBige Ertrage und sind grundsatzlich von der Zin-
sentwicklung unabhangig. Mit Private Equity-Engagements kénnen llliquiditatspramien eingenom-
men werden und gleichzeitig volatile Borsenpreise flir Aktien vermieden werden. Der Ausschluss bor-
sennotierter Aktienanlagen flhrt ebenfalls zu einer Vermeidung wesentlicher Risikokonzentrationen
flr Marktrisiken. Insgesamt reduziert die Mischung Uber verschiedene Anlagearten hinweg die Abhan-
gigkeit von der Entwicklung des Kernbestands der Kapitalanlagen, den europaischen Zinsanlagen wie
Covered Bonds und Staatsanleihen.

Die interne Definition fur Alternative Anlagen umfasst Investitionen auf privaten Markten. Auf privaten
Markten werden Transaktionen individuell und bilateral abgewickelt. Ein weitreichendes Netzwerk,
moglichst groBe Erfahrungswerte und ausgepragte Fachkenntnisse sind Voraussetzungen flir erfolg-
reiche Investitionen. Deshalb werden verschiedene, hoch spezialisierte, externe Manager fir diese Art
der Anlagen beauftragt.

Dariber hinaus wird in Alternative Anlagen ausschlieBlich tiber Fonds und bevorzugt Giber Dachfonds
investiert, um die Einzelrisiken auf mdglichst viele und mdéglichst kleine Volumina zu begrenzen. Eine
breite Verteilung Giber Branchen, Regionen, UnternehmensgréBen, Investitionszeitpunkte und Investi-
tionsstile hinweg soll fir einen hohen Grad an Ausgleichseffekten sorgen. Das Investitionsvolumen
wird auf mehrere Fondsanbieter verteilt.

Die Zinsanlagen umfassen durch die in den letzten Jahren erganzten staatsnahen Unternehmen ein
breiteres Anlagespektrum. Durch die gezielte Aktiv-Passiv-Steuerung, die eine Differenz der Fristig-
keiten von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten weitgehend vermeidet, konnte das Zinsénde-
rungsrisiko gering gehalten werden. Zudem kdnnen Vorkaufe zur Erwerbsvorbereitung eingesetzt
werden, um die Wiederanlagerisiken zu reduzieren. Die Anlage in Anleihen ohne regelmaBige Kupon-
zahlungen (Zerobonds) ist limitiert. Derivative Finanzinstrumente dlirfen zum Zwecke einer effizienten
Portfoliosteuerung begrenzt eingesetzt werden und sind Uberwiegend zu Absicherungszwecken im
Bestand.
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Die seit vielen Jahren verfolgte Strategie, Zinsanlagen langfristig an das Cashflow-Profil der versiche-
rungstechnischen Verpflichtungen anzupassen, wirkt auch nach dem starken Zinsanstieg im Jahr
2022 positiv. Aufgrund der langen Laufzeiten hat das Unternehmen immer noch Schuldverschreibun-
gen und Darlehen im Bestand, deren Rendite tiber dem aktuellen Marktniveau liegen und Bewertungs-
reserven ausweisen. Das Volumen endfalliger Zinsanlagen ist in den nachsten Jahren relativ gering,
weil in der Vergangenheit konsequent kurzlaufende Anleihen mit einem héheren Bonitatsrisiko in lang-
laufende Anleihen mit besten Ratingnoten getauscht wurden.

Das inzwischen reife Portfolio Alternativer Anlagen generiert auch nach dem Zinsanstieg deutlich ho-
here Ertrage als die Zinsanlagen und soll auch in den nachsten Jahren den Ausgleich fir die zurtick-
gehenden Zinsertrage liefern.

C.2.5 Risikosensitivitat

Verwendete Methoden in bilanzieller Sicht

Die Sensitivitat der Marktrisiken wird einerseits durch Ad-hoc-Risiko-Bewertungen untersucht, ande-
rerseits durch Kennzahlen Gberwacht. Fiir den Zinsanlagenbestand wird die Modified Duration be-
trachtet. Fir alle anderen Assetklassen spielt die Volatilitat die zentrale Rolle.

Zugrunde gelegte Annahmen
In den Ad-hoc-Szenarien werden folgende Kapitalmarktveranderungen angenommen und auf die
Auswirkung hinsichtlich des gesetzlichen Jahresabschlusses untersucht:

Kurse Private Equity: +/-30% (Aktienkurssensitivitat)
Kurse Infrastruktur: +/-30% (Aktienkurssensitivitat)
Immobilienpreise: +/-25% (Immobilienpreissensitivitat)
Kurse Private Debt: +/-100 Basispunkte (Zinssensitivitat)
Zinsanlagen: +/-100 Basispunkte (Zinssensitivitat)
Ergebnisse

Die Ad-hoc-Szenarien ergeben, dass keinerlei bilanzielle Auswirkungen zu erwarten sind:

e DieZinsanlagen, die bei einem Zinsanstieg Stille Lasten aufweisen wiirden, missten aufgrund
ihrer guten Bonitat nicht abgeschrieben werden.

e Der Marktwert der Alternativen Anlagen wirde bei einem Kursriickgang nicht so weit unter den
Buchwert fallen, dass eine Abschreibung nétig ware. Das groBe Wertaufholungspotenzial der
schrittweise investierenden Fonds mit einem langfristigen Anlagehorizont ist ein weiteres Argu-
ment gegen eine Abschreibung dieser Anlagen.

e Die Marktwertveranderungen betragen:
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Sensitivitdtsanalyse: Marktwertverédnderung Zinsanlagen

Zinsénderung 2023 2022
T€ TE
+700 Basispunkte -125.437 -111.271
- 100 Basispunkte 162.211 146.059

Sensitivitdtsanalyse: Marktwertverdnderung Aktien

Aktienkursédnderung 2023 2022
TE T€
30% 97.671 96.341
-30% -97.671 -96.341

Sensitivitdtsanalyse: Marktwertverdnderung Immobilien

Immobilienpreisdnderung 2023 2022
TE TE
25% 27.991 28.301
-25% -27.991 -28.301

Sensitivitdtsanalyse: Marktwertverdnderung Fremdwahrungen

Wahrungskursveranderung 2023 2022
TE TE
25% 32.926 33.420
-25% -32.926 -33.420

Verwendete Methoden in Solvency II-Sicht

Zusatzlich wurden im Rahmen des ORSA 2023 verschiedene Szenarien betrachtet, bei denen das
Marktrisiko nach Solvency Il im Fokus stand. Hierzu zahlte insbesondere das Szenario ,Aktien und Im-
mobilienrisiko”.

Zugrunde gelegte Annahmen

In diesem Szenario wird flir Private Equity, Infrastruktur und Immobilien in 2023 ein Marktwertverlust
in Hohe des intern ermittelten VaR unterstellt. Die Abweichungen werden gegentiber den Annahmen
der Prognoserechnung und den Kapitalmarktdaten per 31.12.2022 (Basisszenario) vorgenommen und
damit verglichen.

e Private Equity: 30%,
e Infrastruktur: 30%,
e Immobilien (Fonds & Dachfonds): 25%.

In den Jahren 2023 bis 2025 werden keine Ertrdge in den drei Assetklassen erwirtschaftet. Bei Bedarf
wird die Portfolioplanung der Alternativen Anlagen nachjustiert. Die Nettoverzinsung wurde zur Rea-
lisierung von Lasten bis einschlieBlich 2030 so ausgesteuert, dass ein Wert von mindestens 2,0% er-
reicht werden kann (Basisszenario: bis 2025 2,00%, 2026 2,50%).
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Ergebnisse

Die SCR-Bedeckungsquote reduziert sich von 309% im IST 2022 durch den Einbruch des Aktien- und
Immobilienmarkts in 2023 auf 206% ohne RT/mit VA (Basisszenario: 372%). In den Folgejahren kann
sich die SCR-Bedeckungsquote in schnellen Schritten erholen und liegt bis 2032 mit Auslaufen des
Rickstellungstransitionals bei 545%. Mit RT/mit VA liegt die SCR-Bedeckungsquote in allen Betrach-
tungsjahren zwischen 500% und 600%. Auf Basis der Auswirkungen auf die SCR-Bedeckungsquote im
Szenario sind keine MaBnahmen erforderlich.

Durch den Einbruch der Marktwerte in den Assetklassen Private Equity, Infrastruktur sowie Immobili-
enfonds und -dachfonds reduzieren sich die Bewertungsreserven in diesen Assetklassen deutlich. Im
Jahr 2023 werden in Folge saldierte Lasten auf Alternative Anlagen von T€ 8.284 ausgewiesen (Ba-
sisszenario: T€ 120.886 Reserven). In den Folgejahren bauen sich mit dem Nachlassen des Schocks
die Bewertungsreserven auf Alternative Anlagen langsam wieder auf, positive saldierte Reserven auf
Kapitalanlagen kénnen jedoch aufgrund der Lasten auf Zinsanlagen im gesamten Betrachtungszeit-
raum nicht ausgewiesen werden.

Durch den Wegfall der Ertrdge aus den Alternativen Anlagen, die insbesondere in Zeiten niedriger Zin-
sen das Kapitalanlageergebnis gestarkt haben, verlauft das Kapitalanlageergebnis auf einem deutlich
niedrigeren Niveau. Wahrend im Jahresabschluss 2022 noch ein Kapitalanlageergebnis von T€ 53.434
erwirtschaftet werden konnte, liegt dieses nach dem Eintritt des Schockereignisses lediglich bei T€
25.2951in 2023. Neben dem Ausfall der ordentlichen Ertrage sind zudem Abschreibungen und Verluste
aus dem Abgang im Umfang von T€ 35.097 notwendig. Zum Ausgleich werden Zinsanlagen mit Reser-
ven realisiert, sodass insgesamt T€ 24.433 Gewinne aus dem Abgang erwirtschaftet werden. Die ge-
plante Strategie der INTER Leben, Zinsanlagen mit Lasten zu realisieren, um so fur die Zukunft in pro-
fitabler verzinste Anlagen nachzuinvestieren ist demnach erst ab 2025 in diesem Szenario mdglich und
erstreckt sich dafiir bis 2030 (Basisszenario: 2023-2026). Ab 2026 verbessert sich das laufende Kapi-
talanlageergebnis, da wieder Ertrage aus Alternativen Anlagen vereinnahmt werden, deutlich.

Die laufende Durchschnittsverzinsung liegt im Szenario im Minimum bei 2,07% in 2024. Die Gesamt-
verzinsung kann auf Basis der Ergebnisse zwischen 2023 und 2025 noch nichtangehoben werden. Erst
in den Folgejahren ist ein schrittweises Anheben der Gesamtverzinsung mdéglich bis auf 2,99% in 2032
(Basisszenario: 4,82%). Der unterstellte Kapitalmarktschock wirkt sich demnach deutlich auf die Uber-
schussbeteiligung der Kunden aus.

Im Gesamtergebnis liegt der RohUberschuss in 2023 bei T€ 7.926, wodurch nur eine RfB-Zuflhrung in
geforderter Mindesthdhe von T€ 3.500 erfolgen kann. Der Jahrestiberschuss liegt im gesamten Be-
trachtungszeitraum durchschnittlich bei T€ 1.041.

Die Eigenmittel unter Solvency Il fallen durch das Schockereignis in 2023 unter das Ausgangsniveau.
Grund hierflr sind die gesunkenen Marktwerte der Alternativen Anlagen. Die Marktwerte der

Seite 61



Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage

INTER Lebensversicherung AG

Alternativen Anlagen erholen sich in den Jahren nach dem Schockereignis, wodurch auch das Wachs-
tum der Eigenmittel (ohne Rickstellungstransitional) unter Solvency Il beglinstigt wird. Mit Riickstel-
lungstransitional verandern sich die Eigenmittel im Betrachtungszeitraum nur geringfligig und liegen
durchschnittlich bei T€ 215.441.

Die Solvenzkapitalanforderung liegt im Betrachtungszeitraum bei durchschnittlich T€ 42.797 ohne
Rlckstellungstransitional und mit Volatilitdtsanpassung. Im Vergleich zum Vorjahr haben sich die
Mdglichkeiten zum Verlustausgleich durch die latenten Steuern und die vt. Rickstellungen durch den
Schock stark reduziert. In 2023 liegt die Solvenzkapitalanforderung mit T€ 58.343 am hochsten und T€
10.861 Gber dem IST 2022. Neben einzelnen, leicht erhdhten Netto-Marktrisiken liegt der Anstieg in der
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern begrindet.

Die Ergebnisse der ORSA-Szenarien zeigen insgesamt, dass von einer ausreichenden Bedeckung der
Risikokapitalanforderungen auch in adversen Kapitalmarktsituationen ausgegangen werden kann.

C.3 Kreditrisiko

Unter Kreditrisiken werden im folgenden Kapitel das Gegenparteiausfallrisiko, das Spreadrisiko und
das Marktkonzentrationsrisiko zusammengefasst dargestellt.

C.3.1 MaBnahmen zur Risikobewertung

Grundsatzlich werden die Risiken zum einen 6konomisch auf Basis von Marktwertveranderungen und
zum anderen bilanziell auf Basis der handelsrechtlichen Bilanzierungsvorschriften betrachtet.

Die 6konomischen Methoden sind:

e SCR-Berechnung EIOPA-Standardformel: Risikotragfahigkeitsberechnung auf Basis von Markt-
werten

e Uberwachung der Spreadentwicklung auf Einzelsatzbasis pro Gattung und pro Emittent bzw.
Kontrahent

e Uberwachung der Bewertungsreserven

Die bilanziellen Methoden sind:
e Risikotragfahigkeitsberechnung:
—  Ermittlung von Uberschreitungen interner Anlagelimite
— Ermittlung des Abschreibungspotenzials aufgrund von erwarteten Ausféllen und Bonitats-
verschlechterungen
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Die qualitativen Methoden sind:

e Interne Kreditrisikoanalyse
— Spezielle Verfahren fir Staatsanleihen, Covered Bonds und unbesicherte Unternehmensan-

leihen

o Volkswirtschaftliche Analyse pro Land:
— Aufausgewahlte Lander begrenztes Anlageuniversum flr Zinsanlagen im EWR-Raum

e Uberwachung der Ratingentwicklung auf Einzelsatzebene und der Bonitatsstruktur auf Portfolio-
ebene

e Nachrichtenlage prifen.

Im Berichtszeitraum wurden keine wesentlichen Anderungen beziiglich der Bewertung der Risiken
durchgefiihrt.

C.3.2 Wesentliche Risiken

Das Spreadrisiko wirkt auf Zinsanlagen (Zielquote mindestens 70,0%) und Private Debt Corporates
(Zielquote 6,0%). Diese Anlageklassen stellen den weit (berwiegenden Teil des Anlagenportfolios dar
und damit ist das Spreadrisiko das groBte Kreditrisiko. Durch eine veranderte Einschatzung der Kre-
ditwlrdigkeit am Kapitalmarkt kann es zu Herabstufungen der Ratingnoten der zugelassenen Ratin-
gagenturen kommen. Dies ist Ausdruck der héheren Ausfallwahrscheinlichkeit des Emittenten einer
Zinsanlage. Neben den sinkenden Preisen am Kapitalmarkt fiihrt dies zu einem héheren Risikokapital-
bedarf in der Anwendung des Standardmodells nach Solvency Il. Die Einschatzung der Kreditwdrdig-
keit kann sich aus unternehmensindividuellen Griinden verandern oder politische sowie produktspe-
zifische Ursachen haben. Sollte sich die Verschuldung eines Staats erhohen oder seine Wirtschafts-
kraft unter politischen Veranderungen leiden, ware das Unternehmen in entsprechendem MaBe davon
betroffen und es wére eine Risikoerh6hung zu verzeichnen.

Die Anlageklasse Private Debt Corporates wird unter den Alternativen Anlagen gefiihrt, beinhaltet aber
vor allem Spreadrisiken. Die Anlagen haben in der Regel kein Rating, da die Darlehen eher an kleine und
mittelstdndische Unternehmen ohne Kapitalmarktzugang vergeben werden. Das Risiko besteht darin,
dass das jeweilige Unternehmen zahlungsunfahig wird und die vereinbarten Zinsen und Riickzahlun-
gen nichtin voller Héhe leisten kann.

Einlagen bei Kreditinstituten kdnnen im Falle einer Insolvenz des Kreditinstituts insofern zu Verlusten
fihren, dass nicht der Gesamtbetrag der Forderung zuriickgezahlt wird. Geschafte mit Derivaten wer-
den im Falle einer Insolvenz des Kontrahenten nicht vertragsgemaB erfillt. Eingeplante finanzielle
Vorteile aus diesen Geschaften kdnnen dann zumindest nicht vollstandig realisiert werden.

Geschafte mit Derivaten wurden im Direktbestand ausschlieBlich in Form von Vorkaufen getatigt.
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Gemessen am SCR netto mit RT und mit VA ist das Spreadrisiko mit T€ 10.049 mit Abstand das gréBte
Kreditrisiko. Das Marktkonzentrationsrisiko ist auf T€ 0 zurlickgegangen. Das Gegenparteiausfallrisiko
betragt T€ 536 (EWR 09/23).

C.3.3 1 Wesentliche Risikokonzentrationen

Das Unternehmen weist kein Marktkonzentrationsrisiko nach Solvency Il aus. Die Emittenten mit den
gréBten Anlagevolumen befinden sich in staatlichem Eigentum von Belgien, Frankreich und Oster-
reich. Diese Lander werden laufend beobachtet und im internen Ratingprozess beurteilt. Aktuell wird
diesen Landern eine sehr gute Bonitat ausgestellt und die einzelnen Anlagen als sehr sicher klassifi-
zZiert.

Die internen Anlagegrenzen flir Zinsanlagen gewahrleisten eine ausreichende Streuung Gber die Emit-
tenten und Lander hinweg. Die Investitionen in die Produktart,Covered Bond” werden bewusst bevor-
zugt, dain diesem Fall die Forderungen von einer gesetzlich geschitzten Deckungsmasse abgesichert
sind. Da die internen Anlagegrenzen nicht exakt mit den Schwellenwerten bei der Berechnung des
Marktkonzentrationsrisikos nach Solvency Il Gbereinstimmen, kann es zu geringen Veranderungen
dieses Risikos kommen.

Die Kapitalanlagen verteilen sich wie folgt auf Lander und Anlageprodukte:
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Kapitalanlagen nach Landern

Gesamt Zinsanlagen Sonstige
Land Staatsrisiko Pfandbriefe Unbesi- Anlagen
chert
Anteil Anteil Anteil Anteil Anteil Anteil
% % % % % %
gesamt 100,0% 100,0% 45,3% 26,7% 0,0% 28,0%
Buchwert Buchwert Buchwert Buchwert Buchwert
T€ T€ T€ T€ T€
gesamt 100,0%  1.579.434 714.853 421.626 0 442.956
Luxemburg 25,6% 404.456 46.545 0 0 357.910
Frankreich 14.3% 225.756 119.367 106.366 0 23
Belgien 131% 206.472 206.472 0 0 0
Deutschland 11.8% 186.851 94.798 41.754 0 50.299
Osterreich 9,3% 146.929 101.205 45.724 0 0
Spanien 7.2% 113.913 59.149 54.764 0 0
Dénemark 5.4% 85.152 0 85.152 0 0
Niederlande 5,2% 81.900 81.900 0 0 0
GroBbritannien 3.7% 59.078 0 45.000 0 14.078
Irland 1.7% 26.062 5.416 0 0 20.646
Italien 21% 32.866 0 32.866 0 0
Schweden 0.6% 10.000 0 10.000 0 0

C.3.4 Verwendete Risikominderungstechniken

Dieinternen Anlagerichtlinien stellen sicher, dass maximal 5% der Kapitalanlagen bei einem Schuldner,
der kein Staat ist, in Form von Fremdkapital angelegt werden. Weitere noch restriktivere Einschran-
kungen bestehen in Abhangigkeit der Bonitat und der Senioritat der Zinsanlage. Das Anlagevolumen
pro Land wird auf Basis einer volkswirtschaftlichen Analyse, die in einer internen Kreditrisikoeinschat-
zung mindet, begrenzt. Jeder Emittent bzw. Kontrahent durchlauft einen speziellen Prifprozess, be-
vor eine Transaktion mit dem Geschéaftspartner umgesetzt werden darf.

Im Direktbestand sind ausschlieBlich Derivate in Form von Vorkaufen zulassig. In Abhangigkeit seiner
Bonitat erhalt jeder Kontrahent flir Vorkaufe einen Maximalbetrag flir ausstehende Zahlungsverpflich-
tungen. Die Vorkaufgeschafte auf Inhaberschuldverschreibungen werden ausschlieBlich besichert
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abgeschlossen, d.h. dass Bewertungsreserven auf Vorkaufgeschafte durch Bereitstellung von Bargeld
abgesichert werden und im Falle einer Insolvenz des Kontrahenten einbehalten werden kénnen (Col-
lateral Management).

Zusatzlich sorgen Ausschlusskriterien im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie fiir Kapitalanlagen da-
fur, dass die Anlagen langfristig sicher und ertragreich sein konnen.

C.3.5 Risikosensitivitat

Verwendete Methoden

Die Entwicklung der Kreditrisiken wird in Rating- und Spread-Veranderungen gemessen. RegelmaBig
werden Emittenten, Gattungen und Lander anhand externer Ratingnoten in einer Ratingstruktur und
mittels der internen Kreditwirdigkeitsprifung beurteilt. Die quantitative Bewertung der Kreditrisiken
erfolgt unter Anwendung adverser Kapitalmarktszenarien im Rahmen des ALM- und ORSA-Prozesses.

Zugrunde gelegte Annahmen

Im ORSA 2023 wurden ein Szenario,Spreadrisiko” untersucht, das eine Erhéhung der Risikoaufschlage
mit einer Ratingherabstufung kombiniert hat. Im Spreadszenario werden die Ratings der Zinsanlagen
im Jahr 2023 um eine Ratingklasse nach unten gestuft. Weiterhin erfolgt eine ratingabhangige Sprea-
dausweitung in folgender Hoéhe:

Rating Spreadanstieg
AAA 0 Basispunkte
AA 50 Basispunkte
A 140 Basispunkte
BBB 160 Basispunkte
BB 390 Basispunkte

Fir Private Debt wird ein Marktwertverlust von 15,0% angesetzt. Der Stressfaktor ergibt sich aus der
beobachteten mittleren Spreadausweitung von BBB und BB aus der Kreditkrise im Jahr 2017. Alle An-
lagen im Non Investment Grade werden auf den aktuellen Marktwert abgeschrieben. Bei Bedarf wird
die Portfolioplanung der Alternativen Anlagen nachjustiert. Die Nettoverzinsung wurde zur Realisie-
rung von Lasten bis einschlieBlich 2027 auf 2,00% ausgesteuert (Basisszenario: Bis 2025 2,00%, 2026
2,50%).
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Ergebnisse

Die SCR-Bedeckungsquote (ohne RT/mit VA) bewegt sich wahrend des gesamten Betrachtungszeit-
raums auf einem unkritischen Niveau. Sowohl die aufsichtsrechtliche wie auch die erste interne Warn-
schwelle (,gelbe Schwelle”) von 150% werden zu jedem Zeitpunkt ausreichend eingehalten. Die ge-
ringste SCR-Bedeckungsquote wird im Jahr 2023 mit 289% ausgewiesen (Basisszenario: 372% in
2023). Auf Basis der Auswirkungen auf die SCR-Bedeckungsquote im Szenario sind keine MaBnahmen
erforderlich.

Durch die unterstellte Spreadausweitung sowie den Marktwertverlust bei Private Debt reduzieren sich
die Bewertungsreserven in diesen Assetklassen deutlich. Im Jahr 2023 werden in Folge saldierte Las-
ten auf Zinsanlagen von T€ 159.528 ausgewiesen (Basisszenario: T€ 94.050). In den Folgejahren bauen
sich aufgrund der sukzessiven Wiederanlage zum Marktzins die Lasten auf Zinsanlagen langsam wie-
der ab. Durch den Rickgang der Marktwerte bei Private Debt, als Teil der Alternativen Anlagen, redu-
zieren sich auch die Bewertungsreserven auf Alternative Anlagen. In den Jahren 2023 und 2024 ist die
Bewertungsreservequote damit insgesamt im negativen Bereich.

Aufgrund der deutlichen Marktwertverluste werden Kapitalanlagen mit einem Rating im Non Invest-
ment Grade auf den aktuellen Marktwert abgeschrieben. Die Abschreibung der betroffenen Papiere
liegt bei T€ 29.446. Das Realisieren von Lasten zum Erreichen einer Nettoverzinsung von 2,0% ist daher
in 2023 nur noch in einem Umfang von T€ 2.279 mdglich. Dafur erfolgt im Szenario bis 2027 die ge-
plante Realisierung von Zinsanlagen mit Lasten. Ab 2024 kénnen leichte Zuschreibungen erfolgen, da
die von den starken Abschreibungen betroffenen Besténde nicht tatsachlich ausgefallen sind und so-
mit das Ausfallrisiko durch die Annaherung an den Falligkeitstermin kontinuierlich abnimmt.

Die Gesamtverzinsung kann auf Basis der Ergebnisse im Zeitverlauf insgesamt anwachsen. Bis 2032
liegt damit eine Gesamtverzinsung von 4,70% vor (Basisszenario: 4,82%). Der unterstellte Kapital-
marktschock wirkt sich nur in einzelnen Betrachtungsjahren und aufgrund des veranderten Realisie-
rungsverhaltens von Bestidnden mit Lasten auf die Uberschussbeteiligung der Kunden aus.

Der Rohtliberschuss sowie auch die RfB-Zuflihrungen und der Jahresiberschuss kdnnen im Zeitver-
lauf anwachsen. Bis 2032 liegt der Rohlberschuss damit bei T€ 51.801 gegentber T€ 14.185 in 2023.
Das Eigenkapital kann zwischen 2023 und 2032 insgesamt um T€ 22.247 anwachsen.

Die Eigenmittel unter Solvency Il (ohne RT/mit VA) wachsen im Betrachtungszeitraum nach einem
leichten Rickgang in 2023 in den Folgejahren kontinuierlich an. In 2032 liegen die Eigenmittel bei T€
255.865 (Basisszenario: T€ 264.266). Durch den unterstellten Schock in 2023 wachsen Eigenkapital
und RfB im Szenario langsamer im Zeitverlauf an als geplant.

Die Solvenzkapitalanforderung liegt im Betrachtungszeitraum bei durchschnittlich T€ 42.757. In den
nachsten Jahren ist hierbei (analog zum Basisszenario) ein voriibergehender leichter Riickgang der
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Solvenzkapitalanforderung zu beobachten, der hauptsachlich auf das Aktienrisiko zurtickzufthren ist,
da aktuell die strategischen Zielquoten einzelner Assetklassen Uberschritten sind und im Planungs-
zeitraum abgebaut werden.

Die Ergebnisse der ORSA-Szenarien zeigen insgesamt, dass von einer ausreichenden Bede-ckung der
Risikokapitalanforderungen auch in adversen Kapitalmarktsituationen ausgegangen werden kann.

C.4 Liquiditatsrisiko

C.4.1 MaBnahmen zur Risikobewertung

Das Liquiditatsrisiko wird zum einen Uber den Anteil der nicht notierten, weniger fungiblen Vermao-
genswerte gesteuert und zum anderen Uber die Verteilung der Vermdgenswerte auf die intern defi-
nierten Liquiditatsklassen. Dariber hinaus existiert eine detaillierte kurzfristige, mittelfristige und
langfristige Liquiditatsplanung. Diese enthalt alle bekannten zuklinftigen Zahlungsstrome des Unter-
nehmens.

Im Rahmen des ORSA und im ALM-Prozess werden die berechneten Szenarien hinsichtlich ihrer Wir-
kungsweise auf die liquiden Mittel analysiert und ein Liquiditatspuffer bestimmt.

Im Berichtszeitraum wurden keine wesentlichen Anderungen beziiglich der Bewertung der Risiken
durchgefiihrt.

C.4.2 Wesentliche Risiken

Grundsatzlich kdnnen die Zahlungsausgange bei einem Lebensversicherungsunternehmen einerseits
durch die Beitragseinnahmen und andererseits durch die Kapitalanlagenertrage und die Rickflisse
aus Kapitalanlagen gedeckt werden. Neben der ausreichenden und mit Sicherheiten versehenen Bei-
tragskalkulation fiir biometrische Risiken stehen als liquide Mittel der Gberwiegende Teil der Vermd-
genswerte in Form von Zinsanlagen mit regelmaBigen Zinszahlungen zur Verfliigung, deren Falligkeits-
struktur an den Laufzeiten der versicherungstechnischen Verpflichtungen ausgerichtet wurde.

Die wesentlichen Risiken resultieren daher aus speziellen Anlageformen der Kapitalanlage. Dies kon-
nen Sonderformen von Zinsanlagen wie Zerobonds, die keine Zinszahlungen vorsehen, oder variabel
verzinste Wertpapiere sein, deren Cashflow-Profil sich wahrend der Laufzeit verandern kann. Vor-
kaufgeschafte kdnnen fest auf einen Termin abgeschlossen werden oder mit der Mdglichkeit ausge-
staltet werden, den Abwicklungstermin mehrfach neu zu vereinbaren. Fir beide Falle gilt, dass das
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Unternehmen in der Lage sein muss, den Vorkauf beim nachsten Termin einzulésen und den Anschaf-
fungspreis fur das Underlying bezahlen zu kénnen.

Neben den Zinsanlagen investiert das Unternehmen in Alternative Anlagen wie Private Equity, Private
Debt Corporates, Immobilien und Infrastrukturanlagen. In diese Assetklassen legt das Unternehmen
ausschlieBlich tGber Fondsvehikel an. Dem externen Asset-Manager werden zunachst Zeichnungszu-
sagen gegeben, die dieser im Laufe der vertraglich geregelten Investitionsperiode abrufen kann. Fir
diesen Zeitraum muissen die entsprechenden Geldmittel zur Verfligung stehen. Die Zeitpunkte und die
Hdhe der einzelnen Abrufe sind ungewiss und kénnen sich aufgrund von volkswirtschaftlichen Veran-
derungen oder Entwicklungen am Kapitalmarkt verschieben.

Aufgrund des auBerordentlich hohen Zinsanstiegs in kurzer Zeit im Jahr 2022 werden die Personen-
versicherungen einerseits entlastet, weil langfristig die Zinsverpflichtungen gegentber dem Kunden
leichter erflillt werden konnen. Andererseits hat dies zu stillen Lasten auf Zinsanlagen gefiihrt, was
sich bei einem sich andernden Kundenverhalten, z.B. einem sehr starken Anstieg von Storni, negativ
auswirken kénnte. Da die INTER Leben bereits seit vielen Jahren die Laufzeiten ihrer Zinsanlagen best-
moglich an die Dauer der Vertrage mit den Kunden angelehnt hat, ist dieses Risiko fir das Unterneh-
men verhaltnismaBig klein. Auf Basis der Bewertung per 31.12.2023 kdnnte ein Anteil von 83,3% der
Zinsanlagen bzw. 1.036 Mio. € saldiert ohne Verluste verauBert werden. Dem steht die Deckungsriick-
stellung flr kiindbare Versicherungen mit Einmalbeitrag in H6he von zuletzt rund 56 Mio. € gegenlber.
Die Einmalbeitrage betrugen im Schnitt der letzten 5 Jahre unterdurchschnittliche 15% der gebuchten
Beitrage.

Zudem hat das Unternehmen trotz des erheblichen Zinsanstiegs bisher kein (signifikant) erhéhtes
Storno, insbesondere bei den Versicherungen mit Einmalbeitrag, beobachten kénnen.

C.4.3 Wesentliche Risikokonzentrationen

Bezuglich des Liquiditatsrisikos sind keine Risikokonzentrationen vorhanden.

C.4.4 Verwendete Risikominderungstechniken

Das Unternehmen steuert die Liquiditat im Kapitalanlagenbereich. Es beschrankt Anlagearten, die
keine Zinsanlagen mit regelmaBigen, in der Hohe feststehenden Zinszahlungen sind. Limitierte Anla-
geprodukte sind z.B. Floater, Zerobonds und Strukturierte Produkte, bei denen es entweder keine Zins-
zahlungen wahrend der Laufzeit gibt oder bei denen die Hohe der Zinszahlung variabel ist. Dartber
hinaus werden die weniger fungiblen, nicht notierten Anlagearten limitiert. Die Liquiditadtsplanung be-
inhaltet alle zukinftigen Zahlungsverpflichtungen aus Zeichnungszusagen gegentber Fonds
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alternativer Anlagen als auch aus Vorkaufgeschaften. SchlieBlich wird ein Liquiditatspuffer in der Pla-
nung berlcksichtigt, der Planungsungenauigkeiten und unvorhergesehene Entwicklungen ausglei-
chen kann.

C.4.5 Risikosensitivitat

Verwendete Methoden

Samtliche Veranderungen werden in der Liquiditatsplanung offen gelegt. Es wird mindestens ein Li-
quiditatsrisikoszenario in der Liquiditatsplanung erstellt, um zu Gberprifen, ob ausreichend liquide
Zahlungsmittel und fungible Anlagen vorhanden sind.

Zugrunde gelegte Annahmen

In der Liquiditatsplanung werden optionale Kiindigungen angezeigt, aber nicht als sichere Einzahlun-
gen behandelt. Vorkaufgeschafte sind vollstandig eingeplant. Vorkaufgeschafte mit festem Termin
werden zu diesem Termin berlicksichtigt, Vorkaufgeschafte mit variablem Termin werden so beriick-
sichtigt, wie es vom Unternehmen kurzfristig geplant ist. Abrufe von Fonds werden gemaRB einem in-
tern erstellten Musterablaufplan in der Liquiditatsplanung integriert. Ein solcher Musterablaufplan gibt
die Zeitpunkte und die H6he von Ein- und Auszahlungen des Fonds vor. Pro Assetklasse wurde ein
spezieller Ablaufplan gemaB den Eigenschaften dieser Anlageart erstellt. Die Ablaufplane wurden auf-
grund von Marktdaten aus Krisenzeiten und auf Basis interner Auswertungen von Fondsverlaufen er-
arbeitet. Bei der Anlage in Zinsanlagen wird davon ausgegangen, dass die aktuelle Kapitalmarktsitua-
tion in der Zukunft konstant bleibt. Dementsprechend werden in der langfristigen Liquiditatsplanung
die entsprechenden Zinsertrage generiert.

Im Risikoszenario werden die Zahlungsverpflichtungen zum friihesten Zeitpunkt angesetzt und die
nicht per Vertrag feststehenden Einzahlungen (z.B. Rickfliisse aus Alternativen Anlagen) werden nicht
berticksichtigt.

Im Rahmen des ALM werden verschiedene Liquiditatsstress-Szenarien berechnet, die vor allem die
Kombination von adversen Kapitalmarktsituationen mit einem veranderten Kundenverhalten simulie-
ren. Neben der reinen Bedeckung von Cashflows wird dabei auch die Auswirkung auf das handels-
rechtliche Ergebnis Gberwacht und quantifiziert.

Ergebnisse
Mit dem zunehmenden Anteil der Alternativen Anlagen steigt die Bedeutung des Liquiditadtsmanage-
ments an. Aktuell sind ausreichend liquide Mittel und fungible Anlagen vorhanden.
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C.4.6 Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn

Der bei kiinftigen Pramien einkalkulierte erwartete Gewinn betragt T€ 16.485.

C.5 Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bezeichnet das Risiko von Verlusten aufgrund von unzulénglichen oder fehl-
geschlagenen internen Prozessen, aus mitarbeiter- und systembedingten oder externen Vorfallen so-
wie aus Rechtsrisiken.

C.5.1 MaBnahmen zur Risikobewertung
Die Risikobewertungim Rahmen der Ermittlung der Solvabilitatssituation (Sdule 1) erfolgt mittels Stan-
dardformel, wie beschrieben in Art. 204 DVO. Die Risikobewertung im Rahmen der Risikoinventur

durch die DRB (Saule 2) erfolgt anhand unterschiedlicher BewertungsmaBstédbe wie Markt-, Wettbe-
werbs- und Umfeldanalysen oder mittels Expertenschatzung.

Im Berichtszeitraum wurden keine wesentlichen Anderungen beziiglich der Bewertung der Risiken
durchgefiihrt.

C.5.2 Wesentliche Risiken

Aufgrund des geringen Verhaltnisses des operationellen Risikos bezogen auf die gesamte Solvabili-
tatskapitalanforderung stellt das operationelle Risiko kein wesentliches Risiko dar.

C.5.3 Wesentliche Risikokonzentrationen

Die INTER Leben hat im Berichtszeitraum hinsichtlich operationeller Risiken keine wesentlichen Risi-
kokonzentrationen.

C.5.4 Verwendete Risikominderungstechniken

Die INTER Leben begegnet den operationellen Risiken durch eine Vielzahl von MaBnahmen, beispiels-

weise mit Limitsystemen im Kapitalanlagebereich und fir Schadenzahlungen bzw.

Seite 71



Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage

INTER Lebensversicherung AG

Leistungserstattungen, Zugriffsberechtigungen sowie umfassenden internen Kontrollen. Die wesent-
lichen Geschaftsprozesse und die Wirksamkeit der Internen Kontrollsysteme werden regelmaBig
durch die Interne Revision Uberprift.

Internes Kontrollsystem

Das Interne Kontrollsystem (IKS) ist ein integraler Bestandteil des risikoorientierten Prozessmanage-
ments. Es besteht u.a. aus verantwortlichen Funktionen, organisatorischen Regelungen und struktu-
rierten Berichtspflichten. Durch das IKS werden die Risiken im Geschéaftsbetrieb transparent, mittels
geeigneter Kontrollen reduziert und effizient gesteuert. Im Prozessmanagementtool modellieren die
Prozess-Designer insbesondere die flir das IKS relevanten Prozesse mit den entsprechenden Risiko-
verweisen und Kontrollpunkten. Fir die identifizierten Risiken werden Kontrollen eingefihrt bzw. be-
stehende Kontrollen zugewiesen. Die Wirksamkeit und das Design der Kontrollen wird durch eine Kon-
trollbewertungsmatrix geprdft.

Compliance

Der Leiter Compliance, bzw. dessen Stellvertreter, berat die Bereichsleiter und deren DRB bei der Iden-
tifikation, Analyse, Bewertung, Steuerung und Uberwachung der Compliance-Risiken. Die Zentrale
Compliance-Funktion prift, ob die von der Dezentralen Compliance-Funktion identifizierten Compli-
ance-Risiken mit den gréBten Eintrittswahrscheinlichkeiten bzw. Auswirkungen nach MaBgabe der
CMS-Leitlinie und die hierzu festgelegten risikoreduzierenden MaBnahmen und das IKS plausibel und
unter Risikogesichtspunkten zur Sicherstellung von Compliance geeignet und angemessen erschei-
nen. Uber das Ergebnis dieser Priifung wird jahrlich dem Gesamtvorstand berichtet.

Anti-Fraud-Management

Zur Vermeidung von Risiken wie Diebstahl, Unterschlagung, Betrug und Geldwasche (sog. Fraud-Risi-
ken) hat die INTER Leben ein Anti-Fraud-Management-System eingerichtet. Fraudgeféhrdete Organi-
sationseinheiten sind bezlglich Fraud-Risiken sensibilisiert. Flr relevante Geschaftsprozesse sind
Kontrollen definiert, die der Abwehr von rechtswidrigen Handlungen dienen bzw. risikoreduzierend
wirken sollen und durch die operativen Geschéaftsbereiche zu Gberwachen sind.

Notfallpldne

Die INTER Leben hat Notfallvorsorgekonzepte flir den Fall einer Pandemie bzw. den Nutzungsausfall
von Gebauden erstellt. Ein zlgiger und organisierter Umgang mit Ereignissen, die zum Ausfall von we-
sentlichen Bereichen, Prozessen und Ressourcen fiihren kdnnen, ist notwendig, um gréBere Schaden
zu vermeiden bzw. diesen vorzubeugen. Ziel hierbei ist es, die Geschéaftstatigkeit wahrend eines mdg-
lichen Ausfalls aufrechtzuerhalten und die vollstandige Betriebsfahigkeitinnerhalb einer tolerierbaren
Zeitspanne wiederherzustellen. Die Beeintrachtigung der Funktionsfahigkeit der IT-Systeme, auch
nach einem Krisenfall, ist flr die INTER Leben ein wesentliches operationelles Risiko. Fir erkannte
Einzelrisiken, z.B. das Risiko durch Datenverluste oder externe Angriffe auf die IT-Landschaft, wurden
entsprechende MaBnahmen geschaffen, wie Backup-Systeme fir Rechner und Datenbestande,
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Firewalls, Notfallplanungen, Zugangskontrollen und Berechtigungssysteme, die entweder den Eintritt
des schadigenden Ereignisses verhindern oder die Folgen daraus beherrschbar machen.

Informationssicherheitsmanagement

Der Informationssicherheitsbeauftragte (ISB), als Stabsstelle im Unternehmen organisiert, ist verant-
wortlich fiir die Gestaltung und Optimierung des Informationssicherheitsmanagements (ISM). Neben
der Initiierung von MaBnahmen veranlasst der ISB risikobasiert die Prifung der IT-Sicherheit im Un-
ternehmen, informiert den Vorstand zur aktuellen Lage und berat ihn zu weiteren sicherheitsrelevan-
ten MaBnahmen. Schwerpunkte des Informationssicherheitsmanagements liegen auf der Begleitung
der Einflihrung neuer Arbeitsmodelle, wie z.B. flexibler Homeoffice Lésungen, sowie der technologi-
schen Erneuerung der IT-Landschaft. Zur Sensibilisierung der Mitarbeitenden fir das Thema Cybersi-
cherheit wurde ein Awareness-Programm mit Schulungen und simulierten Mailangriffen aufgebaut.
Zum Schutz sensibler Kundendaten werden wichtige Geschaftsprozesse und zugeordnete Anwendun-
gen in einer Schutzbedarfsanalyse regelmaBig bezlglich ihrer Kritikalitat untersucht und abhangig
vom Ergebnis werden weitere MaBnahmen wie die Uberpriifung der Sicherheit der Systeme oder der
zugehdrigen Infrastruktur eingeleitet.

Personalplanung und -entwicklung

Um dem Risiko fachlich nicht ausreichend qualifizierter Mitarbeiter im Risikomanagementprozess
entgegenzuwirken, informiert die RMF die dezentralen Risikobeauftragten regelmaBig Uber aktuelle
Themen rund um Risikomanagement und Solvency Il. Dem Risiko personeller Engpasse wird durch
eine angemessene Personalausstattung entgegengewirkt, die mithilfe von quantitativen Personal-
und Kapazitatsplanungen zur Sicherstellung der Funktionsfahigkeit in den einzelnen Organisations-
einheiten erstellt wird. Das INTER Bildungsprogramm, die INTER Forderleitlinien und die weiteren Per-
sonalentwicklungsmaBnahmen flr Mitarbeiter und Fihrungskréafte sichern die Qualitat der Mitarbeiter
und wirken dem Fachkraftemangel entgegen.

Fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit - fit & proper

GemaB den Bestimmungen des § 23 Abs. 3 VAG ist ein Prozess implementiert, um die Anforderungen
an die fachliche Qualifikation und die personliche Zuverlassigkeit von Personen, die das Unternehmen
tatsachlich leiten oder andere Schlisselaufgaben innehaben bzw. intern verantwortliche Personen im
Unternehmen flr eine Schllsselfunktion bzw. -aufgabe sind, sicherzustellen. Als Rahmenregelung
dienen dabei die internen Leitlinien zu ,fit & proper”. Zudem bestehen Standards zur ,fit & proper”-
Bewertung und zur laufenden Dokumentation der Fort- und Weiterbildung der betroffenen Personen.

C.5.5 Risikosensitivitat

Aufgrund des vergleichsweise geringen Volumens der operationellen Risiken, bezogen auf die Solva-
bilitatskapitalanforderung, werden keine Analysen bezlglich Risikosensitivitadt durchgefihrt.
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C.6 Andere wesentliche Risiken

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko ist das Risiko, das sich aus einer moglichen Beschadigung des Rufes des Unter-
nehmens infolge einer negativen Wahrnehmung in der Offentlichkeit (z.B. bei Kunden, Geschaftspart-
nern, Anteilseignern, Behérden) ergibt. Das Reputationsrisiko kann als eigensténdiges Risiko auftreten
(primares Reputationsrisiko) oder im Zusammenhang mit anderen Risiken (sekundares Reputations-
risiko), z.B. als Folge eines operationellen Risikos. Die Reputationsrisiken werden durch die DRB iden-
tifiziert und bewertet sowie regelmaBig auf Aktualitat Gberprift.

Die INTER Leben begrenzt das Risiko der Ruf- und Imageschadigung durch eine kontinuierliche Ver-
besserung der Geschaftsprozesse und Qualifikation der Mitarbeiter. Auch dem Beschwerdemanage-
ment wird ein hoher Stellenwert beigemessen. Zudem wird die éffentliche Berichterstattung Uber das
Unternehmen sowie Gber aktuelle Themen der Versicherungswirtschaft laufend beobachtet.

Strategisches Risiko

Das strategische Risiko ist das Risiko, das sich aus strategischen Geschaftsentscheidungen ergibt,
bzw. daraus, dass Geschaftsentscheidungen nicht einem geanderten Wirtschaftsumfeld angepasst
werden. Die strategischen Risiken werden durch die DRB identifiziert und bewertet sowie regelmaBig
auf Aktualitat Uberprift.

Die INTER Leben beobachtet laufend aktuelle Entwicklungen am Markt und in der Versicherungswirt-
schaft und analysiert regelmaBig die strategische Ausrichtung. Die Erkenntnisse werden bei der Uber-
prufung der Geschéaftsstrategie bericksichtigt, welche wiederum die Basis flr die Risikostrategie ist.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiko ist definiert als ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, So-
ziales oder Unternehmensfihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder poten-
ziell negative Auswirkungen auf den Wert der Investition oder auf den Wert der Verbindlichkeit haben
konnte. Nachhaltigkeitsrisiken (ESG-Risiken) umfassen dabei die Aspekte Umwelt (Environment), So-
ziales (Social) und Unternehmensfiihrung (Governance). Nachhaltigkeitsrisiken bilden keine eigene Ri-
sikokategorie, sondern werden als Risikotreiber in bestehenden Risikokategorien bertcksichtigt. Sie
werden gemaB des Risikomanagementprozesses bereits in der Risikoinventur identifiziert und in der
Risikomanagement-Software erfasst. Im Rahmen des ORSA werden regelmaBig Klimawandelstress-
tests durchgefiihrt, die sowohl eine Analyse der physischen als auch transitorischen Risiken beinhal-
ten.
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C.7 Sonstige Angaben

C.7.1 Weitere wesentliche Informationen iiber das Risikoprofil

Im Rahmen des regularen Risikomanagementprozess werden auch die Emerging Risks der INTER Le-
ben Uberprift, die eine Gefahr flr das Unternehmen darstellen kénnten. Zu Emerging Risks gehdren
Trends oder plotzlich eintretende Ereignisse, die sich durch ein hohes MaB an Unsicherheit bezliglich
ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit, der zu erwartenden Schadenhéhe und ihrer mdglichen Auswirkun-
gen auszeichnen. Fir Emerging Risks, die im Planungszeitraum als wesentlich gelten, implementiert
die INTER Leben entsprechende SteuerungsmaBnahmen, die zu einer Risikominderung flihren.

Die INTER Leben identifiziert kein relevantes bzw. wesentliches Emerging Risk, das eine Auswirkung
auf das Unternehmen und das vorliegende Geschaftsmodell haben konnte. Dies gilt entsprechend fir

den Planungszeitraum 2024-2033.

Weitere wesentliche Informationen Uber das Risikoprofil der INTER Leben liegen nicht vor.
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D. Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

"

Die Positionsbezeichnungen,R...." (row, Zeile) und,C...." (column, Spalte) beziehen sich auf das als An-
lage beigefligte Meldeformular S.02.07 Bilanz (Solvabilitatsiibersicht). Positionen, bei denen sowohl
der Wert gemaB Solvency Il als auch der Wert gemaB handelsrechtlicher Bewertung null ist, werden
i.d.R. nicht ausgewiesen und nicht beschrieben.

D.1 Vermogenswerte

Die Vermogenswerte der INTER Leben stellen sich wie folgt dar:

Tabellarische Darstellung: Auszug aus der Solvabilitatsiibersicht - Vermdgenswerte - Stand: 31.12.2023

Vermoégenswerte
Solvabilitét-1l-
Wert
inT€ C0010
I ielle Vermdg te R0030 0
Latente Steueranspriiche R0040 0
Sachanl fiir den Eigenbedarf R0060 0
Anl (auBer Vermég te fiir ind bundene und fondsgebundene Vertrige) R0070 1.639.230
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) R0080 0
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen R0090 1.645
Aktien RO100 0
Anleihen RO130 1.070.146
Staatsanleihen R0140 543.057
Unternehmensanleihen R0150 527.090
Organismen flir gemeinsame Anlagen R0180 553.439
Derivate R0190 0
Einlagen auBer Zahlungsmitteldquivalente R0200 14.000
Sonstige Anlagen R0210 0
Vermdgenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage R0220 £41.593
Darlehen und Hypotheken R0230 1.768
Policendarlehen R0240 1.768
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250 0
Einforderbare Betrige aus Riickversicherungsvertriagen von: R0270 -12.581
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen R0280 0
Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen auBer Krankenversicherungen R0290 0
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene Krankenversicherungen R0300 0
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebene
Krankenversicherungen auBer Krankenversicherungen und index- und fondsgebundene R0310 -12.681
Versicherungen
Nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherungen R0320 -4.715
Lebensversicherungen auBer Krankenversicherungen und index- und
fondsgebundene Versicherungen RO330 7886
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0360 474
Forderungen gegeniiber Riickversicherern R0370 0
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 3.787
Zahl ittel und Zahl ittelaquival R0410 539
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewi Vermag te R0420 13
Vermég: te i RO500 1.674.824
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D.1.1 Bewertungsregeln im Uberblick

Beizulegender Zeitwert

Vermdgenswerte sind laut Solvency II-Richtlinie mit dem Betrag zu bewerten, zu dem sie zwischen
sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen Geschaftspartnern getauscht
werden konnten. Die Durchfiihrungsverordnung DVO sieht vor, dass Vermdgenswerte grundsatzlich
nach Internationalen Rechnungslegungsstandards mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet werden
sollen, sofern die in diesen Standards enthaltenen Bewertungsmethoden mit dem in Art. 75 der Sol-
vency lI-Richtlinie (2009/138/EG) dargelegten Bewertungsansatz in Einklang stehen. Der beizulegende
Zeitwert ist ein Abgangspreis, den man unter der Annahme der Unternehmensfortflihrung im Zuge ei-
nes geordneten Geschéaftsvorfalls unter Marktteilnehmern am Stichtag beim Verkauf eines Vermo-
genswerts erhalten wirde.

Abweichende Bewertungsmethode
Abweichend davon kénnen entsprechend Art. 9 Abs. 4 DVO nach dem Grundsatz der VerhaltnismaBig-
keit Vermdgenswerte basierend auf der Methode erfasst und bewertet werden, die auch zur Erstellung
des Jahres- oder konsolidierten Abschlusses herangezogen wird, sofern
— die Bewertungsmethode mit Art. 75 der Solvency lI-Richtlinie 2009/138/EG in Einklang steht,
— die Bewertungsmethode der Art, dem Umfang und der Komplexitat der mit den Geschaften
des Unternehmens verbundenen Risiken angemessen ist,
— das Unternehmen diesen Vermdgenswert in seinem Abschluss nicht nach den Internationa-
len Rechnungslegungsstandards bewertet,
— eine Bewertung der Vermdgenswerte nach den Internationalen Rechnungslegungsstandards
fir das Unternehmen mit Kosten verbunden ware, die gemessen an seinen Verwaltungsauf-
wendungen insgesamt unverhaltnismaBig waren.

Bewertungshierarchie
Bei der Bewertung der Vermdgenswerte ist die folgende Bewertungshierarchie einzuhalten:

e Notierter Marktpreis an aktiven Markten

Vermdgenswerte sind anhand der Marktpreise zu bewerten, die an aktiven Markten flir identische Ver-
mogenswerte notiert sind. Diese Bewertungsmethode stellt die ,Standardbewertung” dar. Ein aktiver
Markt liegt vor, wenn Transaktionen des identischen Vermdgensgegenstands mit ausreichender Hau-
figkeit und Volumen auftreten, so dass fortwahrend Preisinformationen 6ffentlich zur Verfligung ste-
hen.

e Konstruierter Marktpreis

Er kann unter Berlcksichtigung aller vorhandenen Marktinformationen zur Bewertung herangezogen
werden, wenn der Standardansatz nicht mdglich ist. Dabei werden Marktpreise verwendet, die an
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aktiven Markten fir ahnliche Vermdgenswerte notiert sind. Dabei sind den Unterschieden der ahnli-
chen Vermdgenswerte Rechnung zu tragen. Zu Berichtigungen kénnen folgende Faktoren fiihren:
— der Zustand oder Standort des Vermdgenswerts;
— der Umfang, in dem sich Inputfaktoren auf Posten beziehen, die mit dem Vermdgenswert
vergleichbar sind;
— das Volumen oder Niveau der Aktivitaten in den Markten, in denen die Inputfaktoren beo-
bachtet werden.

e Alternative Bewertungsmethoden (Art.10 Abs. 6 DVO)

Wenn die Kriterien des aktiven Marktes nicht erfillt sind und keine speziellen Regelungen wie flr ver-
bundene Unternehmen und Beteiligungen getroffen wurden, greift das Unternehmen auf alternative
Bewertungsmethoden zurlick. Bei deren Anwendung soll sich das Unternehmen so wenig wie moglich
aufunternehmensspezifische Inputfaktoren und weitestmdéglich auf relevante Marktdaten, einschlieB-
lich folgender, stlitzen:

— Preisnotierungen flr identische oder ahnliche Vermdgenswerte auf Markten, die nicht aktiv
sind;

— andere Inputfaktoren als Marktpreisnotierungen, die fir den Vermdgenswert beobachtet
werden kdnnen, einschlieBlich Zinssatzen und -kurven, die fir gemeinhin notierte Spannen
beobachtbar sind, impliziter Volatilitaten und Kredit-Spreads;

— marktgestutzte Inputfaktoren, die mdglicherweise nicht direkt beobachtbar sind, aber auf
beobachtbaren Marktdaten beruhen oder von diesen untermauert werden.

Sind keine relevanten beobachtbaren Inputfaktoren verfligbar - was auch fir Falle qilt, in denen bei
dem Vermdgenswert am Bewertungsstichtag wenig oder gar keine Marktaktivitat besteht - so verwen-
det das Unternehmen nicht beobachtbare Inputfaktoren, die die Annahmen widerspiegeln, auf die sich
Marktteilnehmer bei der Preisbildung fiir den Vermdgenswert stlitzen wirden, was auch Annahmen
Uber Risiken einschlieBt.

Die eingesetzten Bewertungstechniken missen mit den folgenden Ansatzen im Einklang stehen:

— dem marktbasierten Ansatz, bei dem Preise und andere maBgebliche Informationen genutzt
werden, die durch Markttransaktionen entstehen, an denen identische oder &hnliche Vermo-
genswerte, Verbindlichkeiten oder Gruppen von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten be-
teiligt sind. Zu den Bewertungstechniken, die mit dem marktbasierten Ansatz vereinbar sind,
gehort die Matrix-Preisnotierung.

— dem einkommensbasierten Ansatz, bei dem kiinftige Betrage, wie Zahlungsstrome oder Auf-
wendungen und Ertrage, in einen einzigen aktuellen Betrag umgewandelt werden. Der beizu-
legende Zeitwert spiegelt die gegenwartigen Markterwartungen hinsichtlich dieser kiinftigen
Betrage wider. Zu den Bewertungstechniken, die mit dem einkommensbasierten Ansatz ver-
einbar sind, gehdren Barwerttechniken, Optionspreismodelle und die Residualwertmethode.
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— dem kostenbasierten Ansatz oder dem auf den aktuellen Wiederbeschaffungskosten basie-
renden Ansatz, der den Betrag widerspiegelt, der gegenwartig erforderlich ware, um die
Dienstleistungskapazitat eines Vermogenswerts zu ersetzen.

Spezielle Bewertungsvorschriften fiir Beteiligungen und Verbundene Unternehmen
Fiar Beteiligungen und verbundene Unternehmen wird in Art. 13 der DVO eine Bewertungshierarchie
dargelegt, die bei der Bewertung flr Solvabilitdtszwecke einzuhalten ist. Grundsatzlich ist laut dieser
die Standardbewertungsmethode anhand von Preisen auf aktiven Markten einzuhalten.

Wenn diese nicht anwendbar ist, ist bei verbundenen Unternehmen, bei denen es sich um Versiche-
rungs- oder Rickversicherungsunternehmen handelt, die angepasste Equity-Methode anzuwenden.
Dabei wird der Uberschuss der Vermégenswerte {iber die Verbindlichkeiten nach den Vorschriften von
Solvency Il berechnet.

Bei verbundenen Unternehmen, bei denen es sich nicht um Versicherungs- oder Riickversicherungs-
unternehmen handelt, ist die Equity-Methode gemaB der Internationalen Rechnungslegungsstandards
unter Abzug der Geschéafts- oder Firmenwerte sowie dem Wert anderer immaterieller Vermdgens-
werte anzuwenden.

Sind die Kriterien des Grundsatzes der VerhaltnismaBigkeit erfillt und kénnen die beiden vorgenann-
ten Bewertungsmethoden nicht angewandt werden, kénnen Beteiligungen an verbundenen Unterneh-
men basierend auf der Methode bewertet werden, die das Unternehmen zur Erstellung ihres Jahres-
oder konsolidierten Abschlusses verwendet. In solchen Féllen zieht das beteiligte Unternehmen den
Geschafts- oder Firmenwert und den Wert anderer immaterieller Vermégenswerte vom Wert des ver-
bundenen Unternehmens ab.

Ausschluss von Bewertungsmethoden
Folgende Bewertungsmethoden dirfen nicht angewandt werden:
— Anschaffungskosten oder fortgeflihrten Anschaffungskosten bei finanziellen Vermogens-
werten.
— Der Ansatz des niedrigeren Werts von Buchwert und beizulegendem Zeitwert abzlglich Ver-
auBerungskosten.
— Der Ansatz von Anschaffungskosten abztliglich Abschreibungs- und Wertminderungs-auf-
wendungen bei Immobilien.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick {iber die Bewertungshierarchien:
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SuU- Bezeichnung Bewer- Solvabili- Bewertung Verande-  Verande-
Position tungs-hie- tat-llWert im rung rung
rarchie gesetzli-
chen
Abschluss
2023 2023 2023 2023
T€ T€ T€ %
R0O0B0  Immobilien fiir den Ei- Stufe 1 0 0 0
genbedarf und Sach- Stufe 2 0 0 0
anlagen Stufe 3 0 0 0
Abwei- 0 0 0
chende Me-
thode nach
Art. 9 Abs. 4
DVO
RO080  Immobilien Stufe 1 0 0 0
(auBer zur Eigennut- Stufe 2 0 0 0
zung) Stufe 3 0 0 0
RO090  Anteile an verbunde- Stufe 1 0 0 0
nen Unternehmen, inkl. Stufe 2 0 0 0
Beteiligungen Stufe 3 1B 1.656 -1 -0,70%
Spezielle 0 0 0
Regelung,
Solvency-
[I-Markt-
wert
RO110  Aktien - notiert Stufe 1 0 0 0
R0O120  Aktien - nicht notiert Stufe 2 0 0 0
Stufe 3 0 0 0
R0130  Anleihen Stufe 1 340.401 363.467 -23.066 -6,30%
Stufe 2 0 0 0
Stufe 3 729.745 771.244 -47.499 -5,40%
R0140  Staatsanleihen Stufe 1 237.813 258.958 -21.145 -8,89%
Stufe 2 0 0 0
Stufe 3 305.244 344.608 -39.364 -12,90%
R0O150 Unternehmensanlei- Stufe 1 102.588 104.508 -1.920 -1.87%
hen Stufe 2 0 0 0
Stufe 3 424.501 426.636 -2.135 -0,50%
RO160  Strukturierte Schuldti- Stufe 1 0 0 0
tel Stufe 2 0 0 0
Stufe 3 0 0 0
R0170 Stufe 1 0 0 0
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SuU- Bezeichnung Bewer- Solvabili- Bewertung Verande-  Verande-
Position tungs-hie- tat-llWert im rung rung
rarchie gesetzli-
chen
Abschluss
2023 2023 2023 2023
T€ T€ T€ %
Besicherte Wertpa- Stufe 2 0 0 0
piere Stufe 3 0 0 0
R0O180  Qrganismen fir ge- Stufe 1 0 0 0
meinsame Anlagen Stufe 2 0 0 0
Stufe 3 553.439 427.300 126.140 0,3%
RO190  Derivate (Aktivseite) Stufe 1 0 0 0
Stufe 2 0 0 0
Stufe 3 0 0 0
R0O200 Einlagen auBer Zah- Stufe 3 14.000 14.000 0 0,0%
lungsmittelaquivalente
R0210  Sonstige Anlagen Stufe 1 0 0 0
Stufe 2 0 0 0
Stufe 3 0 0 0
R0220 Vermdgenswerte fir Stufe 1 0 0 0
index- und fondsge- Stufe 2 0 0 0
bundene Vertrage Stufe 3 41593 41593 0 0,0%
R0240  Policendarlehen Stufe 3 1.768 1.768 0 0,0%
R0250 Darlehen und Hypothe- Stufe 3 0 0 0
ken an Privatpersonen
R0260  Sonstige Darlehen und Stufe 3 0 0 0
Hypotheken
R0O410  Zahlungsmittel und Stufe 3 539 539 0 0,0%
Zahlungsmittelaquiva-
lente
RO790 Derivate (Passivseite) Stufe 1
Stufe 2
Stufe 3 0 0 0

Die hier aufgefuhrten Posten werden zu einem GroBteil auf Grundlage alternativer Bewertungsmetho-
den bewertet. Genauere Informationen hierzu kdnnen dem Kapitel D.4 entnommen werden.
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D.1.2 Detaillierte Informationen
Latente Steueranspriiche [R0040]

Latente Steueranspriiche

Solvabilitat-l1l-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2023 2023 2023 2023
T€ T€ T€ %
R0040 0 4.555 -4.555

Ansatz und Ausweis
Unter diesem Element werden latente Steuern ausgewiesen, die aus dem Unterschied zwischen der
Solvabilitatsiibersicht und der Steuerbilanz resultieren.

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Ermittlung der latenten Steueranspriiche und -schulden erfolgt gemaR des ,temporary concept”
des IAS 12. Demnach errechnen sich kinftige Steueranspriiche und -schulden aus abweichenden
Wertansatzen zwischen Solvabilitatstbersicht und Steuerbilanz. Der Berechnung liegt der folgende
Steuersatz zugrunde: 30,88%.

Eine Saldierung von latenten Steueranspriichen und -schulden darf laut Art. 15 DVO i.V.m. IAS 12.74

sowie EIOPA-BoS-15/113, Leitlinie 9 nur dann vorgenommen werden, wenn folgende Kriterien erfullt

sind:

e gleiche Steuerart

e gleiche Félligkeit

e Latente Steueransprliche und -schulden bestehen ggu. der gleichen Fiskalbehdrde.

e Esbestehtein einklagbares Recht zur Aufrechnung der tatsachlichen Steueranspriiche gegen die
tatsachlichen Steuerschulden

Fur die Solvabilitatstibersicht der INTER Leben wird davon ausgegangen, dass alle genannten Kriterien
erfullt sind. Daher wird eine entsprechende Saldierung vorgenommen.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitat Il- und der handelsrechtlichen Bewertung

Konzeptionell erfolgt die Ermittlung der latenten Steuerabgrenzung nach HGB und nach Solvency I
nach dem temporary-Konzept mittels der liability-Methode.
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Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen [R0090]

Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen

Solvabilitat-11-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2023 2023 2023 2023
T€ T€ T€ %
R0O090 1.645 1.656 -11 -0,7%

Ansatz und Ausweis

Unter diesem Element werden Anteile an verbundenen Unternehmen einschlieBlich Beteiligungen
ausgewiesen, sofern mindestens 20% der Anteile des betreffenden Unternehmens gehalten werden
oder ein tatsachlich signifikanter Einfluss nach den Kriterien der Aufsicht vorliegt (siehe Kapitel ,Auf-
sichtsrechtliche Gruppe”). Betragt der gehaltene Anteil weniger als 20%, erfolgt ein Ausweis unter dem
Bilanzelement,Aktien”.

Zusatzlich wird unter diesem Element die Beteiligung an der Protektor Lebensversicherung-AG aus-
gewiesen, da es sich hierbei um eine Pflichtbeteiligung auf Grund von Verbandsvereinbarungen han-
delt.

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Bei der gehaltenen Beteiligung handelt es sich um die Anteile an der Protektor Lebensversicherung-
AG. Bei dieser wird der Marktwert aus dem handelsrechtlichen Abschluss als beizulegender Zeitwert
Ubernommen. Im HGB-Abschluss wird der Substanzwert im Einklang mit dem kostenbasierten Ansatz
nach Art. 10 Abs. 7 lit. ¢ DVO zugrunde gelegt. Der Substanzwert wird als Anteil am HGB-Eigenkapital
bestimmt. Bei diesen im Verhaltnis zu den gesamten Anlagen sehr kleinen strategischen Beteiligungen
sind keine Gewinne oder Verluste geplant und damit keine Veranderungen der Eigenmittelverhaltnisse
zu erwarten. Daraus resultiert auch die Einschatzung, dass die Unsicherheit der Bewertung gering ist.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitat ll- und der handelsrechtlichen Bewertung

Fir Solvabilitatszwecke wird die in Art. 13 DVO dargelegt Bewertungshierarchie eingehalten und ent-
weder der nach der angepassten Equity-Methode ermittelte Wert oder der im handelsrechtlichen An-
hang anzugebende Zeitwert nach § 56 RechVersV ausgewiesen, wohingegen im handelsrechtlichen
Jahresabschluss grundséatzlich die fortgeflihrten Anschaffungskosten Grundlage des Wertansatzes
sind, insoweit nicht auBerplanmaBige Abschreibungen wegen voraussichtlich dauernder Wertminde-
rungen unter Berlcksichtigung des Wertaufholungsgebots vorzunehmen sind.

Seite 83



Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage

INTER Lebensversicherung AG

Anleihen:

Staatsanleihen [R0140] und Unternehmensanleihen [R0150]

Staatsanleihen
Solvabilitat-11-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2023 2023 2023 2023
T€ T€ T€ %
R0140 543.057 613.913 -70.856 -11.5%
Unternehmensanleihen
Solvabilitat-11-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2023 2023 2023 2023
T€ T€ T€ %
R0150 527.090 540.468 -13.378 -25%

Ansatz und Ausweis
Unter diesem Element werden Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, strukturierte Schuldtitel und
besicherte Wertpapiere ausgewiesen.

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Borsennotierte Staats- und Unternehmensanleihen, die auf einem aktiven Markt gehandelt werden,
werden mit dem Jahresultimo-Bdrsenkurs zuziglich der abgegrenzten Zinsertrage bewertet. Damit
findet gemaB Art. 10 Abs. 2 DVO die Standardbewertungsmethode auf der Stufe T Anwendung. Bei al-
len anderen Staats- und Unternehmensanleihen, die nicht auf einem aktiven Markt gehandelt werden
(Inhaberschuldverschreibungen und Ausleihungen), wird der vorliegende Marktpreis angesetzt. Sofern
es keinen Marktpreis gibt, wird der Zeitwert mit Hilfe eines Marktpreismodells zuzlglich der abge-
grenzten Zinsertrage ermittelt. Das Marktpreismodell bemisst den Zeitwert auf Basis von Preisnotie-
rungen flr identische Vermdgenswerte auf inaktiven Markten, von Preisnotierungen fiir ahnliche Ver-
mogensgegenstande auf aktiven und inaktiven Markten sowie auf Basis anderer Inputfaktoren, die flr
den Vermogenswert beobachtet werden konnten, wie z.B. Zinskurven, Risikoaufschlage und Volatili-
taten.

Sind bei Zinsanlagen derivative Bestandteile enthalten, werden diese einzeln per Optionspreismodell
bewertet und durch die Bildung einer Bewertungseinheit in die Wertermittlung miteinbezogen.
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Diese alternative Bewertungsmethode der Stufe 3 steht im Einklang mit dem marktbasierten Ansatz
gemanR Art. 10 Abs. 7 lit. a DVO. Die Unsicherheit der Bewertung wird als moderat eingeschéatzt und
durch eine fortlaufende Uberwachung begrenzt. Dabei werden die Ableitungsregeln regelméaBig ge-
prift und die Ergebnisse u.a. durch statistische Auswertungen, Marktumfragen und -vergleiche veri-
fiziert.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitat ll- und der handelsrechtlichen Bewertung

Fir Solvabilitatszwecke wird der beizulegende Zeitwert zum Stichtag angesetzt, wohingegen im han-
delsrechtlichen Jahresabschluss grundsatzlich die fortgeflihrten Anschaffungskosten Grundlage des
Wertansatzes sind. Ein weiterer Unterschied ergibt sich aus der Berlicksichtigung der abgegrenzten
Zinsertrage, die im HGB-Abschluss in einer separaten Bilanzposition unter den aktiven Rechnungsab-
grenzungsposten ausgewiesen werden. Agio- und Disagiobetrage flir Namensschuldverschreibungen
werden gemaB § 341c Abs. THGB im handelsrechtlichen Abschluss ebenso auBerhalb der Kapitalanla-
gen unter den Rechnungsabgrenzungsposten bilanziert. Diese sind flir Zwecke der Solvabilitatsiber-
sicht aufzuldsen.

Im Einzelnen werden im handelsrechtlichen Jahresabschluss folgende Bewertungsmethoden ange-
setzt:

Die Inhaberschuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere werden grundsatzlich
mit den fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet. Sie werden ausnahmslos dazu bestimmt, dau-
ernd dem Geschéaftsbetrieb zu dienen. Die Bewertung erfolgte demzufolge gemaB § 341b Abs. 2 Satz 1
HGB nach dem gemilderten Niederstwertprinzip. Bei dauerhaften Wertminderungen wird gemag § 253
Abs. 3 Satz 5 HGB auf den beizulegenden niedrigeren Zeitwert abgeschrieben. Das Wertaufholungsge-
bot des § 253 Abs. 5 Satz 1 HGB wird beachtet. Bei den Inhaberschuldverschreibungen mit laufenden
Zinszahlungen sind die Anschaffungskosten zuzlglich oder abzliglich der kumulierten Amortisation
der Differenz zwischen Anschaffungskosten und dem Rickzahlungsbetrag unter Anwendung der Ef-
fektivzinsmethode berticksichtigt.

Die Bewertung der Namensschuldverschreibungen erfolgt gemaB § 341c Abs. 1HGB jeweils zum Nenn-
wert. Die sich bei der Auszahlung von Namensschuldverschreibungen ergebenden Disagio- bzw. Agio-
betrdge werden gemanB § 341c Abs. 2 HGB passiv bzw. aktiv abgegrenzt und zeitanteilig aufgeldst.

Die Bewertung von Inhaberschuldverschreibungen und von Namensschuldverschreibungen ohne lau-
fende Zinszahlungen (Zeros) erfolgt mit den Anschaffungskosten zuzliglich der bis zum Geschéftsjah-
resende kumulierten Zinsanspriiche (Aufzinsung).

Bei Schuldscheinforderungen und Darlehen werden die Anschaffungskosten zuziglich oder abziglich

der kumulierten Amortisation der Differenz zwischen Anschaffungskosten und dem Riickzahlungsbe-
trag unter Anwendung der Effektivzinsmethode gemaB § 347c Abs. 3 HGB angesetzt.
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Organismen fiir gemeinsame Anlagen [R0180]

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Solvabilitat-11-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2023 2023 2023 2023
T€ T€ T€ %
R0O180 553.439 427.300 126.139 29,5%

Ansatz und Ausweis
Unter diesem Element werden Investmentfonds ausgewiesen, die nicht zur Bedeckung der Deckungs-
rickstellungen fir fondsgebundene Lebensversicherungen dienen.

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Bewertung erfolgt anhand des voraussichtlich realisierbaren Wertes unter Berlicksichtigung des
Grundsatzes der Vorsicht, welcher dem beizulegenden Zeitwert nach § 56 Abs. 5 Rech-VersV ent-
spricht.

Bei geschlossenen AIF werden die beizulegenden Zeitwerte auf Basis der zum Bilanzstichtag vorlie-
genden Bewertungen des jeweiligen Verwalters des alternativen Investmentfonds ermittelt. Diese be-
rechnen den Sachwert der Fondsanteile zum Stichtag (,Net Asset Value”) anhand der Jahresab-
schlussberichte der Zielfonds bzw. mittels Ertragswertverfahren fir vom Fonds direkt gehaltene Ver-
mogensgegenstande. Diese alternative Bewertungsmethode der Stufe 3 stehtim Einklang mit dem er-
tragsbasierten Ansatz gemaR Art. 10 Abs. 7 lit. b DVO, weil die wirtschaftliche Situation des im Vermd-
gensgegenstand enthaltenen Anlageobjekts betrachtet wird und eine bestmdgliche Aussage Uber die
zuklnftig zu erwartenden Ausschittungen gibt. Die Unsicherheit der Bewertung wird als gering ein-
geschatzt, weil die Bewertung auf extern geprtfte Abschlussberichte aufsetzt.

Bei Fonds, die sich noch in der Zeichnungsphase befinden, wird der Ausgabepreis der bisherigen An-
teile als Zeitwert angesetzt. Diese alternative Bewertungsmethode der Stufe 3 steht im Einklang mit
dem kostenbasierten Ansatz gemaB Art. 10 Abs. 7 lit. ¢ DVO, weil die Fondsanteile am Stichtag zum
Ausgabepreis erhaltlich waren. Die Unsicherheit der Bewertung wird aufgrund der kurzen Anlage-
dauer und weil die Bewertung auf extern gepriifte Abschlussberichte aufsetzt als gering eingeschatzt.

Der beizulegende Zeitwert der Anteile an Investmentfonds sowie an Wertpapier-Spezialsondervermao-
gen, die nicht auf einem aktiven Markt gehandelt werden, entspricht dem offiziellen Rlicknahmepreis
der Kapitalverwaltungsgesellschaft, die wiederum den Preis der Fondsanteile auf Basis von beobacht-
baren Marktpreisen ermittelt. Deshalb wird die Unsicherheit dieser Bewertung als duBerst gering
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eingeschatzt. Diese alternative Bewertungsmethode der Stufe 3 steht im Einklang mit dem marktba-
sierten Ansatz gemaB Art. 10 Abs. 7 lit. a DVO.

Immobilien-Spezialsondervermdgen wird mit dem offiziellen Ricknahmepreis der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft bewertet, die den Preis der Fondsanteile mittels gutachterlichem Ertragswertver-
fahren bestimmt. Diese alternative Bewertungsmethode der Stufe 3 steht im Einklang mit dem er-
tragsbasierten Ansatz gemaB Art. 10 Abs. 7 lit. b DVO. Die Unsicherheit der Bewertung wird als gering
eingeschatzt, weil die Bewertung auf unabhangigen Gutachten von Sachverstandigen beruht.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitat ll- und der handelsrechtlichen Bewertung

Far Solvabilitatszwecke wird der beizulegende Zeitwert zum Stichtag angesetzt, wohingegen im han-
delsrechtlichen Jahresabschluss grundsatzlich die fortgeflihrten Anschaffungskosten Grundlage des
Wertansatzes sind.

Die Spezialsondervermdgen und die geschlossenen AlF werden gemaB § 341b Abs. 2 Satz 1 2. Halbsatz
HGB nach dem gemilderten Niederstwertprinzip (Anlagevermdgen) bewertet, da die genannten Ver-
mdgensgegenstéande dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu dienen. Bei dauerhaften
Wertminderungen wird gemaB § 253 Abs. 3 Satz 3 HGB auf den beizulegenden niedrigeren Zeitwert
abgeschrieben. Das Wertaufholungsgebot des § 253 Abs. 5 Satz 1 HGB wird beachtet.

Im handelsrechtlichen Jahresabschluss werden Investmentfonds, die als Vorrat flr die Fondsgebun-
dene Lebensversicherung gehalten werden, dem Umlaufvermdgen zugeordnet und gemaB § 3471b Abs.
2 Satz 11. Halbsatz HGB nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Das Wertaufholungsgebot
des § 253 Abs. 5 Satz 1 HGB wird beachtet.
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Einlagen auBer Zahlungsmitteladquivalente [R0200]

Einlagen auBer Zahlungsmittelédquivalente

Solvabilitat-11-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2023 2023 2023 2023
T€ T€ T€ %
R0200 14.000 14.000 0 0,0%

Ansatz und Ausweis

Unter diesem Element werden Einlagen ausgewiesen, die erst ab einem bestimmten Falligkeitstermin
als Zahlungsmittel verwendet werden kdnnen, bzw. deren vorzeitige Umwandlung in eine jederzeit
verflighare Einlage zu Vertragsstrafen oder anderen Einschrankungen fiihrt.

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Einlagen bei Kreditinstituten auBer Zahlungsmitteldquivalenten werden mit dem Zeitwert aus dem
handelsrechtlichen Abschluss zuzliglich der abgegrenzten Zinsertrage angesetzt. Im HGB-Abschluss
wird der Zeitwert aus dem Nominalwert bestimmt. Diese alternative Bewertungsmethode der Stufe 3
stehtim Einklang mit dem kostenbasierten Ansatz gemaB Art. 10 Abs. 7 lit. ¢ DVO. Die Unsicherheiten
aus dieser Bewertungsmethode werden als vernachlassigbar eingeschatzt. Aufgrund der duBerst kur-
zen Restlaufzeiten und dem damit unwesentlichen Unterschiedsbetrag, wird auf eine Abzinsung ver-
zichtet. Wertberichtigungen aus Risikogesichtspunkten waren nicht vorzunehmen. Alle Kontrahenten
erfullen die internen Mindestanforderungen an die Bonitat.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitat Il- und der handelsrechtlichen Bewertung

Der Bewertungsunterschied dieses Postens resultiert lediglich aus der Berlicksichtigung der abge-
grenzten Zinsertrage, die im HGB-Abschluss in einer separaten Bilanzposition unter den aktiven Rech-
nungsabgrenzungsposten ausgewiesen werden.
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Vermdgenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrége [R0220]

Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage

Solvabilitat-11-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2023 2023 2023 2023
T€ T€ T€ %
R0220 41.593 41.593 0 0,0%

Ansatz und Ausweis
Unter diesem Element werden Investmentanteile ausgewiesen, die der Bedeckung der Deckungsriick-
stellungen fur fondsgebundene Lebensversicherungsvertrage dienen.

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Der beizulegende Zeitwert der Anteile an Investmentfonds, die nicht auf einem aktiven Markt gehandelt
werden, entspricht dem offiziellen Riicknahmepreis der Kapitalverwaltungsgesellschaft, die wiederum
den Preis der Fondsanteile auf Basis von beobachtbaren Marktpreisen ermittelt. Deshalb wird die Un-
sicherheit dieser Bewertung als duBerst gering eingeschatzt. Diese alternative Bewertungsmethode
der Stufe 3 steht im Einklang mit dem marktbasierten Ansatz gemaB Art. 10 Abs. 7 lit. a DVO.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitat ll- und der handelsrechtlichen Bewertung

Im handelsrechtlichen Abschluss werden die Vermdgenswerte fir index- und fondsgebundene Ver-
trage ebenfalls mit dem Zeitwert angesetzt, so dass es keine Unterschiede in der Bewertung fiir Sol-
vabilitdtszwecke und dem handelsrechtlichen Jahresabschluss gibt.
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Policendarlehen [R0240]

Policendarlehen
Solvabilitat-11-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2023 2023 2023 2023
T€ T€ T€ %
R0240 1.768 1.768 0 0,0%

Ansatz und Ausweis
Unter diesem Element werden policenbesicherte Darlehen an Versicherungsnehmer ausgewiesen.

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Policendarlehen werden mit dem Zeitwert aus dem handelsrechtlichen Abschluss zuzliglich der
abgegrenzten Zinsertrage angesetzt. Im HGB-Abschluss wird der Zeitwert aus dem Nominalwert be-
stimmt. Der Einsatz der Barwertmethode wiirde aufgrund der duBerst kurzen Restlaufzeit zu keinem
abweichenden Ergebnis kommen. Wertberichtigungen aus Risikogesichtspunkten sind nicht vorzu-
nehmen, da das Guthaben des jeweils zugehdrigen Versicherungsvertrages den Darlehensbetrag hin-
reichend Ubersteigt. Diese alternative Bewertungsmethode der Stufe 3 steht im Einklang mit dem kos-
tenbasierten Ansatz gemaB Art. 10 Abs. 7 lit. ¢ DVO. Die Unsicherheit der Bewertung wird als moderat
eingeschatzt und durch eine fortlaufende Uberwachung begrenzt.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitat ll- und der handelsrechtlichen Bewertung

Far Solvabilitatszwecke wird der beizulegende Zeitwert zum Stichtag angesetzt, wohingegen im han-
delsrechtlichen Jahresabschluss grundsatzlich die fortgeflihrten Anschaffungskosten Grundlage des
Wertansatzes sind. Hieraus ergeben sich jedoch in diesem Posten keine Differenzbetrage.
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Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen

Einforderbare Betridge aus Riickversicherungsvertriagen von:

Solvabilitat-11-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2023 2023 2023 2023
T€ T€ T€ %
R0270 -12.581 2.769 -15.350 -554,4%
Nichtlebensversicherungen auBer Krankenversicherungen
Solvabilitat-l1l-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2023 2023 2023 2023
T€ T€ T€ %
R0290 0 0 0
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene Krankenversicherungen
Solvabilitat-11-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2023 2023 2023 2023
T€ T€ T€ %
R0O300 0 0 0
Nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherungen
Solvabilitat-l1l-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2023 2023 2023 2023
T€ T€ T€ %
R0320 -4.715 2.775 -7.490 -269,9%
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Lebensversicherungen auBer Krankenversicherungen und index- und fondsgebundene

Versicherungen
Solvabilitat-11-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2023 2023 2023 2023
T€ T€ T€ %
R0330 -7.866 -6 -7.860 131.000,0%

Ansatz und Ausweis

Unter diesem Posten wird die Summe der einforderbaren Betrage aus Rickversicherungsvertragen

ausgewiesen. Dies entspricht dem Anteil der Ruckversicherer an den versicherungstechnischen

Rickstellungen.

e NAd Lebensversicherung betriebene Krankenversicherung [R0320]

e |ebensversicherungen auBer Krankenversicherung und index- und fondsgebundene Versiche-
rungen [R0330]

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke
Zur Bewertung flr Solvabilitadtszwecke wurden die in Kapitel D.2.2 Bewertung fir Solvabilitadtszwecke
dargestellten Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen verwendet.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitat Il- und der handelsrechtlichen Bewertung
Wesentliche Unterschiede der Solvabilitat lI- und der handelsrechtlichen Bewertung werden in Kapitel
D.2.4 Wesentliche Unterschiede der Solvabilitat lI- und der handelsrechtlichen Bewertung dargestellt.
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Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern [R0360]

Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Solvabilitat-11-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2023 2023 2023 2023
T€ T€ T€ %
R0360 474 875 -401 -45,8%

Ansatz und Ausweis
Unter diesem Posten werden Forderungen gegentber Versicherungen, Versicherungsnehmern und

Vermittlern ausgewiesen.

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Forderungen gegenlber Versicherungen und Vermittlern des Unternehmens haben eine kurzfris-
tige Laufzeit ohne festgelegten Zinssatz und werden analog zur handelsrechtlichen Bewertung mit
dem Nominalwert unter Berlicksichtigung von Einzel- sowie Pauschalwertberichtigung angesetzt. Da
es sich um rein kurzfristige Forderungen handelt, wird auf eine Diskontierung verzichtet.

Es wird von den Erleichterungen gemaB Art. 9 Abs. 4 DVO Gebrauch gemacht und unter Anwendung
des Wesentlichkeitsgrundsatzes der HGB-Wert tibernommen.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitat Il- und der handelsrechtlichen Bewertung
Es bestehen keine Unterschiede in der Bewertung flir Solvabilitatszwecke und dem handelsrechtlichen

Jahresabschluss.

Information zur Anwendung der Erleichterungsregel gemaB Art. 9 Abs. 4 DVO

Informationen zur Anwendung der Erleichterungsregel gemaB Art. 9 Abs. 4 DVO kénnen der Ubersicht
von Vereinfachungen mit Unwesentlichkeitswirdigung entnommen werden. Die Forderungen werden
aufgrund der kurzen Laufzeiten (kleiner 1 Jahr) mit dem Nennwert angesetzt. Dieser entspricht dem

Zeitwert nach Solvency Il.
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Forderungen (Handel, nicht Versicherung) [R0380]

Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Solvabilitat-11-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2023 2023 2023 2023
T€ T€ T€ %
R0380 3.787 3.787 0 0,0%

Ansatz und Ausweis

Unter diesem Element werden Forderungen ausgewiesen, die nicht direkt aus dem Versicherungsge-
schaft resultieren. Dazu gehdren bspw. Forderungen gegen verbundenen Unternehmen oder Forde-
rungen gegen die 6ffentliche Hand.

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Forderungen (Handel, nicht Versicherung) der Gesellschaft haben eine kurzfristige Laufzeit ohne
festgelegten Zinssatz und werden analog zur handelsrechtlichen Bewertung mit dem Nominalwert
vermindert um die Wertberichtigung angesetzt. Da es sich um rein kurzfristige Forderungen handelt,
wird auf eine Diskontierung verzichtet. Deshalb wird von den Erleichterungen gemaB Art. 9 Abs. 4 DVO
Gebrauch gemacht und unter Anwendung des Wesentlichkeitsgrundsatzes der HGB-Wert Gbernom-
men.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitat ll- und der handelsrechtlichen Bewertung
Es bestehen keine Unterschiede in der Bewertung flir Solvabilitatszwecke und dem handelsrechtlichen
Jahresabschluss.

Information zur Anwendung der Erleichterungsregel gemaB Art. 9 Abs. 4 DVO

Informationen zur Anwendung der Erleichterungsregel gemaB Art. 9 Abs. 4 DVO kdnnen der Ubersicht
von Vereinfachungen mit Unwesentlichkeitswirdigung entnommen werden.

Die Forderungen werden aufgrund der kurzen Laufzeiten (kleiner 1 Jahr) mit dem Nennwert angesetzt.
Dieser entspricht dem Zeitwert nach Solvency II.
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Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente [R0410]

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelédquivalente

Solvabilitat-11-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2023 2023 2023 2023
T€ T€ T€ %
R0410 539 539 0 0,0%

Ansatz und Ausweis

Unter diesem Element werden Einlagen bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestédnde ausgewie-
sen, die jederzeit als Zahlungsmittel verflgbar sind. Es werden ausschlieBlich positive Guthaben aus-
gewiesen, da Bankguthaben nicht saldiert werden dirfen.

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente werden mit dem Zeitwert zuztglich der abgegrenz-
ten Zinsertrage angesetzt. Der Zeitwert wurde aus dem Nominalwert bestimmt. Der Ansatz des Nomi-
nalbetrags als Zeitwert flr den Posten Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente wurde aufgrund
der jederzeitigen Verfligbarkeit der Mittel als angemessener und markttblicher Verkehrswert beurteilt.
Diese alternative Bewertungsmethode der Stufe 3 steht im Einklang mit dem kostenbasierten Ansatz
gemaB Art. 10 Abs. 7 lit. ¢ DVO. Es bestehen keinerlei Unsicherheiten aus dieser Bewertungsmethode.
Aufgrund der auBerst kurzen Restlaufzeiten und dem damit unwesentlichen Unterschiedsbetrag, wird
auf eine Abzinsung verzichtet. Wertberichtigungen aus Risikogesichtspunkten waren nicht vorzuneh-
men. Alle Kontrahenten erflllen die internen Mindestanforderungen an die Bonitat.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitat ll- und der handelsrechtlichen Bewertung
Es bestehen keine Unterschiede in der Bewertung flr Solvabilitatszwecke und dem handelsrechtlichen
Jahresabschluss.
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Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermégenswerte [R0420]

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermégenswerte

Solvabilitat-11-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2023 2023 2023 2023
T€ T€ T€ %
R0420 13 13 0 0,0%

Ansatz und Ausweis
Unter diesem Element werden Vermdgenswerte ausgewiesen, die nicht bereits unter einem der vor-
genannten Bilanzelemente ausgewiesen wurden. Darunter fallen im Wesentlichen vorausbezahlte

Rechnungen.

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Diese werden analog zur handelsrechtlichen Bewertung mit dem Nominalwert angesetzt. Da es sich
um kurzfristige Abgrenzungsposten handelt, wird auf eine Diskontierung verzichtet. Deshalb wird von
der Erleichterung gemaB Art. 9 Abs. 4 DVO Gebrauch gemacht und unter Anwendung des Wesentlich-
keitsgrundsatzes der HGB-Wert Glbernommen.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitat ll- und der handelsrechtlichen Bewertung
Es bestehen keine Unterschiede in der Bewertung flr Solvabilitatszwecke und dem handelsrechtlichen
Jahresabschluss.

Information zur Anwendung der Erleichterungsregel gemaB Art. 9 Abs. 4 DVO

Informationen zur Anwendung der Erleichterungsregel gemaB Art. 9 Abs. 4 DVO kénnen der Ubersicht
von Vereinfachungen mit Unwesentlichkeitswirdigung entnommen werden.

Diese Position ist der Hohe nach unwesentlich. Der Aufwand fir die Umbewertung aus KostenNutzen-
Gesichtspunkten nicht angemessen. Als Naherungswert wird daher der HGB-Wert angesetzt.

AuBerbilanzielle Vermdgenswerte

Die zum Ende des Geschaftsjahres bestehenden zukilinftigen Zahlungsverpflichtungen resultierten aus
Vorkaufgeschaften auf Zinsanlagen und auf Kapitalzusagen gegentber AlIF mit dem Anlageziel Alter-
native Anlagen. Wahrend die Vorkaufgeschafte in der Solvabilitatstibersicht unter dem Posten Deri-
vate auf der Aktiv- oder auf der Passivseite mit ihrem Zeitwert ausgewiesen werden, sind die Kapital-
zusagen gegenuber AIF nicht Teil der Solvabilitatstbersicht.
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Kapitalzusagen gegeniiber AIF

Anlageziel
2023
T€
Gesamt 134.352
Private Equity 64.871
Private Debt Corporates 15.152
Immobilien 22.923
Infrastrukturanlagen 31.406
Offene Vorkaufgeschifte
Finanztermingeschifte
2023
T€
Nominalwert 0
Verpflichtung 0
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D.2 Versicherungstechnische Riickstellungen

Die versicherungstechnischen Riickstellungen der INTER Leben stellen sich wie folgt dar:

Tabellarische Darstellung: Auszug aus der Solvabilitdtstbersicht - Vt. Rickstellungen - Stand: 31.12.2023

Verbindlichkeiten
Solvabili-
tat-11-
Wert
inT€ C0010
Versicherungstechnische Riickstellungen
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (auBer in- R0600 1.329.784
dex-und
fondsgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Rickstellungen - Krankenversicherung (nach R0610 18.068
Art der Lebensversicherung)
Bester Schatzwert R0630 17.813
Risikomarge R0640 255
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (auBer R0650 1.311.715
Krankenversicherungen und index- und fondsgebundenen Versicherungen)
Bester Schatzwert R0670 1.298.088
Risikomarge R0680 13.627
Versicherungstechnische Rickstellungen - index- und fondsgebundene R0690 40.661
Versicherungen
Bester Schatzwert RO710 40.561
Risikomarge R0720 100

Detaillierte Informationen zu ausgewahlten Positionen der Solvabilitatstibersicht sind nachfolgend
aufgefihrt.

D.2.1 Ergebnisse im Uberblick und grundlegende Informationen

Die INTER Leben hat ausschlieBlich Lebensversicherungsverpflichtungen. Der gesamte Bestand

wurde gemaB Anhang | DVO in drei wesentlichen Geschéftsbereichen (Lines of Business, LoBs) berech-
net:
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LoB 29 Krankenversicherung
Diese LoB umfasst sémtliche Haupt- und Zusatzversicherungen gegen Berufsunfahigkeit, Erwerbsun-
fahigkeit und Pflegebedurftigkeit.

LoB 30 Versicherung mit Uberschussbeteiligung
Diese LoB umfasst alle Haupt- und Zusatzversicherungen, die nicht in den LoBs 29 und 31 berechnet

werden.

LoB 31 Indexgebundene und Fondsgebundene Versicherungen
Diese LoB umfasst alle fondsgebundenen Teile der Versicherungen.

Innerhalb dieser LoBs erfolgt die Berechnung auf Einzelsatzebene. Ausnahmen bilden lediglich die in
geringem Umfang durchgefihrten und dokumentierten Vereinfachungen. Es erfolgt keine Gruppie-

rung von Daten im Sinne einer Bestandsverdichtung.

Die folgende Tabelle zeigt die Ubersicht der vt. Riickstellungen pro LoB:
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Versicherungstechnische Riickstellungen

2023

T€
LoB 29 Krankenversicherung
Erwartungswert der Garantien -2.013
ZUB 19.459
Marktwert Optionen und Garantien 367
Risikomarge 255
Rickstellungstransitional
vt. Riickstellung gesamt 18.068
LoB 30 Versicherung mit Uberschussbeteiligung
Erwartungswert der Garantien 1.104.656
zUB 332.236
Marktwert Optionen und Garantien 13.149
Risikomarge 13.627
Rickstellungstransitional -151.952
vt. Riickstellung gesamt 1.311.715
LoB 31 Indexgebundene und Fondsgebundene Versicherung
Erwartungswert der Garantien -9.394
ZUB 22.053
Marktwert Optionen und Garantien =721
vt. Rickstellung fiir das FLV-Geschaft 28.623
Risikomarge 100
vt. Riickstellung gesamt 40.661
Gesamtbestand
Erwartungswert der Garantien 1.093.249
ZUB 373.748
Marktwert Optionen und Garantien 12.794
vt. Rickstellung fiir das FLV-Geschaft 28.623
Risikomarge 13.983
Rickstellungstransitional -151.952
vt. Riickstellung gesamt 1.370.445
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D.2.2 Bewertung fiir Solvabilitidtszwecke

Die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen einschlieBlich der Risikomarge erfolgt
im Standardansatz mit dem Branchensimulationsmodell (BSM) des GDV in der Version 4.2. Grundlage
der Berechnung des BSM sind die Daten der unternehmensspezifischen Bestandsprojektionen der ga-
rantierten Leistungen, Beitrage, Kosten etc. getrennt nach LoBs. Unter Verwendung von Management-
Parametern zur Charakterisierung der Geschaftspolitik werden diese vertraglichen Leistungen - ge-
trennt nach Alt- und Neubestand - je Rechnungszinsgeneration fortgeschrieben. Das Kapitalanlage-
ergebnis und die sich insgesamt ergebende Uberschussbeteiligung mit (garantierten) Leistungserhd-
hungen der anfanglichen Cash-Flows werden stochastisch ermittelt. Je Projektionsschritt und
stochastischem Pfad wird eine Entwicklung des Kapitalmarktes berlicksichtigt. Diese wird durch den
6konomischen Szenariogenerator (ESG) fiir drei Kapitalanlageklassen (Aktien, Immobilien und Zinsti-
tel) erzeugt. Ausgehend von dieser Entwicklung werden die Buch- und Marktwerte des Kapitalanlage-
bestands fortgeschrieben. In jedem Zeitschritt wird die Neuanlage zu aktuellen Marktbedingungen in
Aktien, Immobilien und Zinstitel getatigt. Bei der Ermittlung des Cash-Flows fir die Neuanlage werden
samtliche ein- und ausgehende Cash-Flows einbezogen. Der realisierte Kapitalertrag bestimmt sich
nach den Managementregeln, wobei auch Anforderungen hinsichtlich der Bedienung des rechnungs-
maBigen Zinsaufwandes bericksichtigt werden. Mit dem realisierten Kapitalertrag sowie dem Auf-
wand flr die rechnungsmaBigen Zinsen und fir die Erhdhung der Zinszusatzreserve wird der Roh-
Uberschuss flr den jeweiligen Projektionsschritt ermittelt. Abhangig von den gewahlten Management-
parametern wird der Rohlberschuss zwischen Versicherungsnehmer und Unternehmen aufgeteilt.
Die Beteiligung der Versicherungsnehmer wird nach einer direkten Beteiligung durch Barauszahlung
der RfB zugefiihrt. GemaB der gewahlten RfB-Steuerung erfolgt die Zuteilung der Uberschussbeteili-
gung. Die gutgeschriebenen Uberschussanteile erhdhen den Cash-Flow der Leistungen fiir die auf den
Projektionszeitpunkt folgenden Zeitpunkte. Wesentlicher Aspekt fir die Risikotragung ist die Unter-
scheidung in garantierte Leistungen und voraussichtliche Uberschusszahlungen. Freie RfB, SUA-
Fonds und Deckungsriickstellung werden entsprechend der erfolgten Uberschusszuteilung erhéht
bzw. um erfolgte Auszahlungen reduziert. In den Projektionen der versicherungstechnischen Cash-
Flows fir das BSM sind bereits beste Schatzer zum Stornoverhalten bericksichtigt. Zusatzlich ist die
Modellierung eines vom Kapitalmarkt abhangigen abweichenden dynamischen Kundenverhaltens
madglich. Bei deutlichen Unterschieden zwischen Marktzinsniveau und Gesamtverzinsung kann dabei
ein verandertes Stornoverhalten berlcksichtigt werden.

Produkte der,INTER MeinLeben”-Produktfamilie, fir die eine dynamische Umschichtung mit Hilfe des
Strategieassistenten vereinbart wurde, werden im BSM als ein 2-Topf-Hybrid mit einem speziellen
Umschichtungsalgorithmus abgebildet.

Datengrundlage fur die versicherungstechnischen Cash-Flows ist der Endbestand an Versicherungs-
vertragen. Fur die Bewertung wurden alle notwendigen Rechnungsgrundlagen 2. Ordnung fir den
Best-Estimate-Fall entsprechend bestimmt.
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Fir die Kalibrierung des ESG werden neben Kapitalmarktdaten auch Erkenntnisse aus dem Versiche-
rungs- und dem Kapitalanlagebestand verwendet.

Die Risikomarge wird nach Vereinfachungsstufe 1als Approximation der Zeitreihe einzelner Risikomo-
dule mit dem BSM ermittelt. Dabei werden die fiir die Risikomarge verwendeten einzelnen Risikomo-
dule proportional zum Abwicklungsmuster vorgegebener Treiber approximiert.

Die Zahlungsstrome flir die einforderbaren Betrage aus Riickversicherungsvertragen kdnnen nicht di-
rekt aus den Cash-Flows fiir die vt. Rickstellung abgeleitet werden, da auf Grund der Gestaltung der
Ruckversicherungsvertrage die in den Versicherungsvertragen enthaltenen Risiken teilweise zusam-
mengefasst werden muissen. Vereinfachend wurde daher der Abrechnungs-Cash-Flow der Riickver-
sicherung als Prozentsatz des sich im Bruttoversicherungsgeschaft ergebenden Cash-Flows des Risi-
koergebnisses getrennt flir Alt- und Neubestand und je LoB ermittelt. Die Ausfallwahrscheinlichkeiten
der Rickversicherungspartner werden aus den Ratings hergeleitet und auf die ermittelten Cash-Flows
angewandt.

Es wurden folgende weitere Vereinfachungen fiir die Berechnung der vt. Rlickstellungen angewendet:

Mangels Abwicklungsprofilen fir die bekannten, aber noch nicht abgewickelten Versicherungs-félle
wurde vereinfachend eine pauschale Abwicklung der Riickstellung aus dem handelsrechtlichen Jah-
resabschluss unterstellt.

Far das Mitversicherungsgeschaft PSVaG kann der Konsortialflihrer Gber die im Rahmen des HGB-
Jahresabschlusses zur Verfligung gestellten Informationen hinaus keine weiteren Informationen zur
Bestandsabwicklung zur Verfligung stellen. Das PSV-Geschaft besteht ausschlieBlich aus Rentenver-
pflichtungenim Leistungsbezug. Die Beitradge werden der jeweils aktuellsten Tarifgeneration zugeord-
net und flr einen Zeitraum von 15 Jahren bericksichtigt. Zur Fortschreibung der Kosten, der Renten-
leistungen, der Riickkaufswerte sowie der Deckungsriickstellung werden die Abwicklungsprofile der
entsprechenden Teilbestande an Rentenversicherungen im Rentenbezug der INTER Leben verwendet
(aufgegliedert nach Rechnungszinsgenerationen sowie Alt- und Neubestand). Als betrachtete GroBe
zur Bestimmung der Verbleibenswahrscheinlichkeit im Bestand dient die HGB-Deckungsrickstellung.
Mit den so ermittelten Verbleibenswahrscheinlichkeiten werden die 0. g. GréBen bis zum Ablauf des
entsprechenden Bestandes, jedoch maximal flir den Zeitraum von 100 Jahren, fortgeschrieben. Der
rechnungsmaBige Zinsaufwand wird dabei mit Hilfe des verwendeten Rechnungszinses aus der HGB-
Deckungsrickstellung ermittelt. Das Risikoergebnis wird als SaldogréBe der 6konomischen Gleichung
zur Fortschreibung der Deckungsriickstellung ermittelt.

Far einige kleinere Versicherungsbestande wurden fir die Ermittlung der Zahlungsstrome Nahe-

rungsverfahren eingesetzt. So wurde fiir die Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherung eine verein-
fachende Abwicklung der Deckungsriickstellung aus dem handelsrechtlichen Jahresabschluss
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unterstellt. Fir die Unfallzusatzversicherung wurde vereinfachend der Zahlungsstrom mit durchge-
hend Null angesetzt. Bausparrisikoversiche